Revista de Derecho del Mercado Financiero

Derecho del Gobierno Corporativo

Compliance = Cumplimiento Normativo

Fernando Zunzuneguli

Revista de Derecho del Mercado Financiero htt



http://www.rdmf.es/
https://zunzunegui.net/

De la realidad a la teoria

La CNMV examina las posibles implicaciones del
caso BBVA-Villarejo
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El banco dice que investiga los servicios contratados a la agencia Cenyt, propiedad del director de Redit

excomisario. Las areas de Legal, Auditoria Interna y 'Compliance’ pilotan el proceso.
1248 PNV: los catalanes deben

La Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) sigue de cerca y con atencion el elegir entre "Sanchez y
desarrollo de las informaciones que se van conociendo sobre los posibles pinchazos quienes le apoyaron o...
telefonicos que el excomisario José Manuel Villarejo, hoy en prision, pudiera haber hecho 1247 Susana Diaz anuncia que
a miles de personas entre ellas a algunos de quienes trataron de tomar una participacion repetira como candidata

: 7 : : Y " Andaluci
significativa de BBVA en 2004, con la intencidn de provocar entonces la salida del PR CUERE: i

expresidente del banco, Francisco Gonzalez, hoy presidente de honor de la entidad.

CCS Abogados  Especialistas

Segiin fuentes conocedoras, a la CNMV le preocupan las posibles consecuencias futuras
que pudieran derivarse si se demostraran como ciertas dichas intervenciones ilegales Sin riesgos
telefonicas.
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Regulacion

e De la codificacion
mercantil (francesa)

e Al sistema de mercado
(anglosajon)

Codigo de comercio
(modelo francés)

!

Legislacion 1988
(modelo anglosajon)

!

Adaptacion
Directivas UE

!

Integracion
Financiera + Fintech
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Regulacion

Codigo de comercio
(modelo francés)

BANCA

v

Arts.175-183;199-217
LOB 1946; LOCB 1962

BOLSA

Legislacion 1988
(modelo anglosajon)

Arts. 64-80
RB 1967

v

LDIEC

Adaptacion
Directivas UE

LMV

P

Ley 16/2009, de 13 de noviembre,
de servicios de pago
Ley 16/2011, de 24 de junio,
de contratos de crédito al consumo

Ley 10/2014, de 26 de junio,

de ordenacion, supervision y solvencia
de entidades de crédito

Integracion

Ley 37/1998, adapta
Directiva de Servicios de Inversion
Ley 35/2003, 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversion Colectiva
Ley 47/2007,
de transposicion MiFID

TRLMV

Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre

Ley 44/2002, de medidas de reforma del sistema financiero

Ley 22/2007, sobre comercializacién a distancia de servicios
financieros
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Regulacion

("« Constitucion Bases de la ordenacion del crédito y la
banca (art. 149.1.11 CE)

» Ley Ordinaria LABE; LDIEC; LMV

E Ley < Crédito al consumo; Comercializacion a distancia
Transferencias transfronterizas, LSPLV

(e Real Decreto

+Reglamento ) ° Orden Ministerial
. e Circular e Circular Monetaria

. Cuestion: ¢ Guias técnicas?

N

« Costumbre (usos bancarios) «—  Condiciones generales de los contratos
* Principios Generales del — Principio de buena fe (art. 57 Ccom.):
Derecho “buenas practicas bancarias” del

Departamento de Conducta de
. Jurisprudencia Mercado y Reclamaciones (BdE)



http://www.rdmf.es/
https://zunzunegui.net/

Regulacion

MIFID Il

MCD

IDD

e Plazo de transposicion: 3 de julio de 2017
e Aplicacion: 3 enero 2018
* Norma de transposicion: Rdley: 21/2017; 14/2018; 1464/2018

* Plazo de transposicion: 21 marzo 2016
e Aplicacion: 21 marzo 2016/21 marzo 2017
e Norma de transposicion: Proyecto Ley en tramitacion parlamentaria

e Plazo de transposicion: 23 febrero 2018
 Aplicaciéon:23 febrero 2018/23 febrero 2019
e Norma de transposicion: Proyecto Ley en tramitacion parlamentaria
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Regulacion
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VISl @ Eficientes
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Contratos e Adecuados
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Tinancera

Regulacion Reguticicn

Wlarco legal

Gobierno
Corporativo
Responsabilidad
Social
Corporativa
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Yinanciera

Regulacion Rigutacion

personal
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Autoridades

FINANCIAL
F B STABILITY
BOARD

m 1i Infernational Association
- . BANK FOR INTERNATIONAL SETTLEMENTS mm‘ 'm - *_;.«-;9’? of Insurance Supervisors

.@‘ +*+, | ESRB I

. « + | European Systemic Risk Board
* *

BANCO CENTRAL EUROPEO *x* | European System of Financial Supenvision
— * esm
203

EUROPEAN LINSURANCE
* * AND QOCCLIRATIOMNAL PENSIONS ALUTHORITY

A,
5

EUROSISTEMA

Single Supervisory Mechanism (MUS)
Single Resolution Mechanism (MUR)

Comiskin Macional del
BANCO DE ESPARA Mercado de Valores

Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones
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Autoridades

Normas de
~—~ gobernanza

Adecuacion
del producto

CNWY

Comisidn Nacional del
Mercado de Valores

Transparencia

en proteccion del inversor | Normas de

conducta

e

Normas de
concurrencia

COMISION MACIOMAL oE La COMPETEMNCIA

|

Normas prudenciales‘ ﬁi

12


http://www.rdmf.es/
https://zunzunegui.net/
http://www.bde.es/img/galeria/fachada_principal.jpg
http://images.google.es/imgres?imgurl=http://www.ecgi.org/members_directory/assets/member_logos/banco_espana.gif&imgrefurl=http://www.ecgi.org/members_directory/institutional_members_all.php&h=70&w=150&sz=5&tbnid=Di4akDvnZ38J:&tbnh=42&tbnw=90&start=242&prev=/images?q=Banco+de+Espa%C3%B1a&start=240&hl=es&lr=&sa=N
http://www.cnmv.es/

Objeto: Instrumentos Financieros

e Instrumentos financieros
 Valores negociables
* Derivados

* No hay una nocion de “instrumento financiero”
 Continua expansion del ambito de la LMV

‘ . 2018 MIFID Il - Incluye
2007 Depdsitos estructurados
. Instrumentos
1998 financieros
(0]
Valores O
negociables y O
también .
.1988 determinados El _G'Oblemo pu.e,de
instrumentos modificar la relacion de
Valores financieros instrumentos

negociables financieros
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Mercados

1885

1988

eBolsa

e Mercado

—

eSistemas
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Mercados

Sistemas de
negociacion

P

—

-

Multilaterales _

Bilaterales

Mercados secundarios oficiales
(reqgulados)

Sistemas multilaterales de
negociacion (SMN)

- Mercado de PYME en expansion

Sistemas Organizados de
Contratacion (SOC)

Sistemas de internalizacion sistematica
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Servicios financieros

Servicios
Financieros

Servicios de
Crédito

Servicios de
Pago

Servicios de
Inversion
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Entidades Financieras

Entidades Financieras

. | Empresas de .
Entidades de 5 pre: Sociedades de
T crédito ancos Servicios de
Credito o Valores
Inversion
Cajas de Ahorros Agencias de
J) Valores
Entidades de .
T Pago Cooperativas de Sociedades
Fago Crédito
» ) Gestoras de
Entidades de | L Cartera
Dinero ‘
Electrénico | Empresas de
Asesoramiento
Establecimientos . Financiero
Financieros de 7
Crédito
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Entidades Financieras Aeyutucicn - Tinanciera
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inanceera
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Entidades Financieras

normativo
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Politica de
remuneraciones
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Yinanciera

@, 2[1(,40(07/2/
Normas de conducta Dieyut

Estatuto

profesional
de las
Empresas de
Servicios de
Inversion

Normas de conducta
(Titulo VII LMV)
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Normas de conducta

Titulo VII.- Normas de

conducta

— Capitulo |

~Aplicables a quienes presten
servicios de inversion

— Capitulo Il

— Abuso de mercado
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Normas de conducta

Principios de
conducta

Cddigos de
conducta

Reglamentos
Internos de
Conducta (RIC)

LMV

Diligencia y transparencia
Prevencion de conflictos de intereses
Gobernanza de productos

Deberes de Informacidon Registro de
contratos

Evaluacion del cliente

Mejor ejecucion
Aprobados por el Gobierno:

RD 217/2008

Orden EHA/2899/2011

Aprobados por las empresas

actuaran con
honestidad,
imparcialidad y
profesionalidad, en
el mejor interés de
sus clientes

22
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Yinanciera

Normas de conducta
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Normas de conducta

Banco Cliente

s
)
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Normas de conducta

El cliente ; *Origen y nivel de ingresos
puede asumir *Activos, inversiones e
— o 2 2 inmuebles
Sin informacion no el rlesgo.tlje la *Compromisos financieros
se puede prestar el LleEL e
servicio
\
Test de * Gestion de carteras Reépo_nde al Horizonte temporal
. . e Asesoramiento de objetivo de .« preferencias de riesgos
idoneidad inversiones inversion del e Finalidades de inversion
cliente
Test de * Otros servicios de
conveniencia 'nversion
e Solo ejecucidn .
Sin test e Instrumentos no El cliente « Conocimientos
complejos comprende -
) * Experiencia
los riesgos
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Contratos: Servicios de inversion

Servicio de inversion

[
l

Contrato marco

Clasificacion del cliente

Test Conveniencia/ldoneidad

Evaluacion del cliente

Oferta adecuada

Obligacion de informar

[
I

Orden de adquisicion

Ejecuciéon de la Orden

Compensacion y liquidacién

Custodia y administracion
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Materiales

» Bibliografia Basica
o ZUNZUNEGUI, F.: La prestacion bancaria de

servicios de inversion, Wolters Kluwer,
Barcelona, 2015

o ZUNZUNEGUI, "SDId) Derecho. bancario y
bursatil, Colex, 2. Icion, Madrid, 2012.

° ZUNZUNEGUI F.: Derecho del mercado
gggguero Marcial Pons, 3.2 edicion, Madrid,

» Bibliografia Complementaria

o ZUNZUNEGUI, F.. Mortg %e Credit, Study
requested ECON, junio 2018

» Legislacion

o CNMV (htpp://www.cnmv.es/)
o Banco de Espafa (http://www.bde.es)

» Blog

o Revista de Derecho del Mercado Financiero
http:/lrdmf.es

» Twitter: @FeZunzunegui

INCIO  DICCIONARIO  JURISPRUDENCIA ~ LEGISLACION ~ NEWSLETTER

Y LA PRESTACION
BANCARIA
DE SERVICIOS
. DEIN ERSION

DERECHD DEL

MERCADD FINANCIERD

STUDY
Requested by the

DOCENCIA ~ COLABORACIONES ~ VIDEOS  DIRECTOR

Revista de Derecho del Mercado Financiero I

Derecho bancario
y bursatil

LEY DEL
MERCADO
DE VALORES

5 .

Mortgage Credit

Mis-selling of Financial Products
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Fin de la presentacion

Compliance
Fernando Zunzunegui
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