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Temas a tratar

» Sujetos obligados
» Sociedad cotizada
» Entidades financieras
» Guardianes del mercado

» Sujetos interesados (stakeholders)
" [nversores y sus clases
» Disciplina de las acciones
= Disciplina de las obligaciones
= Disciplina bancaria (bail-in)
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Sociedad cotizada

« Son sociedades cotizadas las  sociedades
anonimas cuyas acciones esten admitidas a
negociacion en un mercado secundario oficial de
valores

e Particularidades:

—El porcentaje minimo para el ejercicio de ciertos
derechos de los accionistas es de 3 % en lugar del 5 %

—La fraccion del capital social necesaria para poder
impugnar acuerdos sociales es del uno por mil del
capital social, en lugar del 1 %

—La accion de impugnacion de los acuerdos sociales
caduca en el plazo de tres meses, en lugar de un ano
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Entidades financieras
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Guardianes del mercado

* Auditores
* Agencias de calificacion — Registro ESMA
* Asesores de voto (proxy advisors)

—Se dedican a asesorar a los inversores en el
ejercicio de sus derechos de voto mediante
analisis, asesoramiento o recomendaciones
de voto, analizando con caracter profesional y
comercial la informaciéon publica de las
sociedades cotizadas
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Inversores y sus clases

* Clases (MIFID)

 Minorista
* Profesional

« Contraparte eleqgible = Inversor
institucional

* Entidades financieras

* Instituciones de inversion colectiva y sus sociedades
gestoras

» Entidades de capital-riesgo

* Fondos de pensiones y sus sociedades gestoras
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Disciplina de las acciones

Valores negociables:

Articulo 92. La accion como valor mobiliario (LSC)

1. Las acciones podrdn estar representadas por medio de titulos

® RepresentaC|én en anotaC|OneS en o por medio de anotaciones en cuenta. En uno y otro caso
tendran la consideracion de valores mobiliarios.
C U e n t a 2. Las participaciones sociales no podran estar representadas
. ., . . por medio de titulos o de anotaciones en cuenta, ni
Y denominarse acciones, y en ningun caso tendrdn el cardcter
|dentificacion de los accionistas por denomindr

la sociedad vy las asociaciones de

accionistas

» Objeto exclusivo

» 2 100 con participacion < 0,5 % capital

» Inscripcion RM y CNMV

» Contabilidad auditada = sociedades, con
relacion anual de asociados

» Llevanza de registro de representaciones

» No pueden recibir financiacion de la
sociedad
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Disciplina de las acciones

* Clases de acciones

—Acciones con derecho a un dividendo preferente con
el regimen de las acciones sin voto

—Acciones rescatables a solicitud de la emisora
* Por un nominal no superior al 25 % capital

« Amortizacion con cargo a beneficios o reservas
—Acciones de lealtad (anteproyecto)
* Régimen especial de la exclusion del derecho

de suscripcion preferente con garantia de
experto independiente

e Limite maximo de la autocartera: 10 % del
capital suscrito
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Disciplina de las obligaciones

El limite legal maximo para la emision de
obligaciones no sera de aplicacion a las
sociedades anonimas cotizadas

*Régimen especial para delegacion del
derecho de suscripcion preferente en la
emision de obligaciones convertibles
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Disciplina bancaria

* Las acciones y obligaciones de
los bancos pueden ser sufrir

péerdidas en

Clases: simples y complejos

* Instrumentos simples (. 217.17rumy)
— acciones admitidas a negociacién en un mercado regulado
— instrumentos del mercado monetario

— obligaciones u otras formas de deuda titulizadas, salvo que
incorporen un derivado implicito

— instituciones de inversion colectiva armonizadas a nivel

europeo
n

— otros instrumentos financieros no complejos.

©ROMF

los procesos de
resolucion bancaria

Clases: simples y complejos

r\ Instrumentos simples (art. 217.2 TRLMV)
* Cuando cumplan las siguientes condiciones:
i) Liquidez
que existan posibilidades frecuentes de venta, reembolso
u otro tipo de liquidacion a precios de mercado
ii) Principal garantizado
que no impliquen pérdidas que excedan del coste de
adquisicion
iii) Con informacién disponible
sobre sus caracteristicas, comprensible de modo que

permita a un cliente minorista medio emitir un juicio
fundado

©ROMF

Clases: simples y complejos
* Instrumentos complejos (art. 217.3 TRLMV)

i) Convertibles o liquidables por diferencias

que den derecho a adquirir o a vender otros valores
negociables o que den lugar a su liquidacion en efectivo,
determinada por referencia a valores, divisas, tipos,
materias primas u otros indices o medidas.

i) Derivados
sefialados en los apartados 2 a 8 del articulo 2 de la LMV.

©RoMF
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Disciplina bancaria

 Las acciones y obligaciones de
los bancos pueden ser sufrir
perdidas en |los procesos de
resolucion bancaria

» Caso Banco Popular
* Aviso ESMA

e Circular 1/2018, de 12 de
marzo, CNMYV, sobre
advertencias relativas a
iInstrumentos financieros

9 Aviso bail-in

)

Esta a punto de
adquirir un producto
que €s un pasivo
admisible para la
recapitalizacion
interna y, en
consecuencia, sus
tenedores soportar
pérdidas en su
inversion

&
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