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D lgl I OSOfl de BBVA: "Es cuestion de tiempo que Google
& 'L filosofia digital def Santander. - 0 Amazon entren a competir con la banca”

Si td también piensas que primero estan las personas y luego todo lo demds, y que ser digital no es un
fin sino un medio, estamos conectados. Cudndo quieras. Cémo quieras. Dénde quieras.
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Temas a tratar ZUNZUNEGUIABOGADOS

SSSSSSSSSSSSSSSSS

1) éCual es el panorama Fintech?
2) éEs necesario regular Fintech?
3) éPara qué regular FinTech?

4) éQuién debe ser el supervisor?
5) éComo regular FinTech?
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2) éEs necesario regular Finmm%\somos
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3) ¢ Para qué regular FintechRzneconsosaos
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Proteccion

Innovacion Consumidores

Estabilidad

Competencia Mercado
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4) éQuién debe ser el supervisQbisocios
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Unico Sectorial

. ECB/EBA
Union Europea

ESMA

. J \_ )
4 N 4 N\
Nacional BdE
¢De nueva creacion? CNMV
¢CNMV? DGSyFP
\_ J . J
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4) éQuién debe ser el supervisQbisocios

SECURITIES LAWYERS

Sebastian
Albella,
presidente
CNMV
20/4/2017

«Mentalidad abierta»

«Comprender y apoyar»

«Marco regulatorio y de supervisidon que contribuya a fomentar la
innovacion»

«Evaluando la conveniencia de un “sandbox” regulatorio»

Javier Alonso,
subgobernador
Banco de
Espafa
20/4/2017

«Gran oportunidad de renovacién para los bancos mas dindmicos»

«Desarrollos tecnoldgicos que las entidades de crédito pueden
aprovechar»

«Los beneficios que prometen las nuevas tecnologias no estan exentos de
costes. ni de riesgos»

«El desarrollo de nuevos servicios requerira un ajuste del perimetro
regulatorio»

«Tienen costes y estos deben repercutirse de forma clara y transparente a
los clientes» 19




4) éQuién debe ser el supervisQbisocios
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Mercado Fintech Unico
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Regulacidn y supervision
participativa (RegTech)

\
J/

Supervisor unico

r
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éLicencia fintech?
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5) éComo regular FinTech? znzaneconsosavos
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Autorregulacion Corregulacion Regulacion

Directivas y
‘ Ley nacional Reglamentos

. comunitarios
Guias Técnicas
autoridades

® Estandares
profesionales

()
Buenas
practicas
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5) éComo regular FinTech?

Tecnologica

. A

¢ Misma
actividad,
mismas
normas

\ Neutralidad

~—— Proporcionalidad

e Enfoque
funcional
basado en

riesgos
o g
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e .
e Promoviendo

la
transparencia

S~ Integridad

~N
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5) éComo regular FinTech? znzaneconsosavos
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 Con normas nacionales por actividad. Ej.:
Crowdfunding

 Con normas comunitarias bajo el principio de
proporcionalidad. Ej.: Servicios de pagos

e ¢Con pasaporte europeo? Ej.: Bancos Fintech

16
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5) éComo regular FinTech? znzaneconsosavos
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Libertad Seguridad
Modelo Modelo
Anglosajon Continental

SandBox SoundBox
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5) éComo regular FinTech? znzaneconsosavos

SSSSSSSSSSSSSSSSS

Libro Blanco AEFI

- Regulacion participativa

- Simplificacion de requisitos de acceso y
ejercicio de la actividad

- lgualdad en el acceso a la infraestructuras

- SandBox
- Excepcion a las normas de conducta

- Exclusion prohibicion de usura
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5) éComo regular FinTech? <&
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Iter contractual

Gobernanza del . . . .
Servicio de inversion
Producto

Contrato marco

—_ Clasificacion del cliente
— Test Conveniencia/ldoneidad
— Evaluacion del cliente

— Oferta adecuada

— Obligacion de informar

Orden de adquisicion

— Ejecucidon de la Orden
— Compensacion y liquidacién
— Custodia y administracion
FZ 19



7) Reflexion final L

ZUNZUNEGUIABOGADOS
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* Tenemos mas preguntas que respuestas

— ¢Deben aplicarse las normas de conducta que rigen para la banca a las
empresas FinTech?

— ¢FinTech crea riesgo de fraudes en masa al consumidor financiero?
— ¢La regulacion FinTech debe ser tan flexible como la industria FinTech?

* La conveniencia de un acceso facil y a bajo coste no justifica la
pérdida de la proteccion del consumidor financiero

20
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Muchas gracias por su atencion

Proteccion de los usuarios en las FinTech - FinReg.
Regulacion y supervision de las tecnofinanzas

Fernando Zunzunegui

Abogado y Profesor Universidad Carlos Il




