LOS DATOS

Délares por euro.

2015 2016
BONO A 10 ANOS
EURIBOR LETRA
1ANO 1ANO
-0,057 -0,200
DEPOSITOS DEPGSITOS A MAS
HASTA 2 ANOS DE 2 ANOS

0,22 0,23

PETROLEO

Precio del barril de brenten délares.

PRIMA DE RIESGO
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La CNMY, descabezada:
sestan los inversores
minoristas desprotegidos?

Los expertos creen que la institucién seguira trabajando igual aunque
haya dejado de contar con su presidenta, Elvira Rodriguez.

a Comisién Nacional del Mer-
cado de Valores (CNMV), el
organismo vigilante del merca-
o, ha perdido estos dias a su
presidenta, Elvira Rodriguez, y a su vice-
presidenta, Lourdes Centeno. El Gobier-
no en funciones no tiene poder suficiente
para relevarlas y el PSOE y Ciudadanos
1o se han avenido a favorecer su prérroga
en el cargo. (Significa esta situacién, una
CNMUV sin presidencia, que los pequefios
inversores estin ahora ms desprotegidos,
que pueden ser victimas de abusos de
mercado, de informacién asimétrica, etc.?
El abogado Fernando Zunzunegui dice
que noy argumenta: «La institucién sigue
funcionando, porque el poder ahora resi-
de en los miembros del consejo. Las com-
petencias de Rodriguez y de Centeno pa-
san a ese Grgano, Las salidas abolsavan a
continuar siendo posibles, asi como la vi-
gilancia del mercadow. De hecho, en su
opini6n, es probable que ahorala CNMV
funcione mejor, debido a que se regird mas
claramente por cuestiones técnicas, -y la
institucién tiene muy buenos técnicos, afir-
ma Zunzunegui- y hace alusion al perfil
marcadamente politico de Elvira Rodri-
guez. Asi, comenta que se podtia aprove-
charla oportunidad para nombrar cuando
se constituya el préximo Gobierno a una
persona de perfil técnico, como Fernando
Fernandez-Armesto. Quizas, como apun-

ta Angd Fernandez-Albor, de AEMEC, si
el de la presidenta de la CNMV no hubie-
ra sido tan politico, no habria habido pro-
blemas en prorrogar su mandato.

Manuel Pardos, presidente de Adicaey
miembro del comité consultivo de la CN-
MYV, afirma que la institucién est4 disefia-
da para que tenga una presidencia y una
vicepresidencia, pero puede funcionar asf
temporalmente. Se lo permite la existencia
de direcciones generales, departamentos
y servicios, lo que de verdad constituye la
CNMV, yla estructura que va a garantizar
su funcionamiento. «No es una situacién
alarmante, pero pone de relieve los proble-
mas de escoger a un politico para el cargo,
afiade Fernindez-Albor.

Pardos apunta que si la CNMV funcio-
naes por sus técnicos y los medios con los
que cuenta y la escasez de los segundos es
su principal problema. Achaca a Rodri-
guez, no ya su politizacién, dado que dice
que toda la CNMV sufre presiones, sino
que no haya hecho la suficiente fuerza
para que la institucién cuente con los me-
dios suficientes para vigilar el mercado'y,
as, mejorar un prestigio manchado por su
predecesor, Julio Segura, por la comercia-
lizacién de las preferentes, por ejemplo.
También es verdad que Rodriguez, dice
Pardos, no ha tenido un mandato dema-
siado complicado. Ha tenido pocos casos
dificiles al margen del de Gowex. n



