JUZEADO DE PRIMERA INSTANCIA

E INSTRUCCION
N°® CINCO DE LEGANES

JUICIO ORDINARIO N° 61812
SENTENCIRL

yistos por el DORA BEGORA GRRCIAR M

del Juzgado de Primesra Instancia num.
presentes autcs de Juicio Ordinaric N°
este Juzgado por DON

la Procuradora DORA

dirsceidén Letrada de DORA

entidad BANETIA SA, representada

oo
y baje la 4i
sa dicta la

virtud de los sigulentes

ANTECEDENTES DE HECHO

PRIMERO,.-0ue con fecha de 7 de noviembre de 2012, se presento
por la Procuradora DONA , B2n la
representacién gue opatenta, demanda de Fuicie crdinario ante
1a oficina de reparto del Juzgade Decano de e3La cludad, gue
por turno CoIrreaspo ondié a este Juzgsde, contrs BANKIA SAa, sobre
reclamacién de cantidad y demas pedimentos ¥ Tras EXpOnet los
hechos y fundamentos de dereche gue considerd de aplicacién,
termind suplicande se dictase sen:enc‘a por la gQue 5@
declarase leo siguiente: a)Se declare el 1inc umplimienta de la
entidad aria de las abligacionas ds de p;a:‘- "y
gdministr n de wvalores, asi como de las obligaciones de
diligenei lealtad e informacién & 1a venta de
participa & preferentes; b) Se declare ELL0E en al
consentim a de DO &1l la
eocntratac v adguisicion de pF“ficipa"'"rE“ prafarentns pox
sbsoluto desconccimiento de las caracteristicas y r:iesSgos del
nroducte vendide; c)Se declare la nulidad o anulabilidad del
eontrato de adguisicidn de participaciones prefsrentes (renta
fija vy 3dm1n;étraciﬁn de walores) azsi rcomo todos las
operacicnes derivadas dal mismo por vicio en el
consentimiento; diSe condana a la ent'dad demandada &
Fastitulr DM al capits: invertido en sn
totalidad, 120,000 euros en concepto de participacliones
preferentes, mas el interés devengadc hasta la fecha de 1a
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SEGUNDO.- Admitida a trémite la demanda eto
9.11.12, se acordd emplazar a la parte demandada para gque, en
el-t&rmino -de-veinte--dias;—se-personase-y-la-contestase:

o Nacreto  de
1

TERCERO.- En fecna £0.12.12 sa presentd por la T
procesal de BANKIA escrite de contestacién y opeo
demanda, alegandog, entre otros motivos, la excepcidn da
de litisconsorcie pasive necesario y defec 1
proponer la demanda, salicitando la des -
demanda con condena en ¢ogtas a la actora.

procesales y direcciones letradas de amhas par
pronunciandese ambas partes schre los documentos aportado
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contrario, y, exhorténdose a las partes para que lleguen 3
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CUARTO.- Mediante Diligencia de Ordenascidén de fecha 21.12.12
s2 tuve por contestada la demanda, sefialidndose para la
celebracidn de la audiencia pravia el dia 21.1.13 a las 12.30
horas. El dia sefialade, comparecieron lss representacicnes
tes

d
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acuerdo que ponga fin al litigio, ¥y no siendo ello posible, ss
dic traslado a la parte actora para gue alegara lo que
gegtimara oportuno acerc de la excepcldn de falta de
litisconsorcio pasivo necesario planteada por la parte
demandada en su escrito de contestacidn a la demanda, tras lo
cual la. juzgadora desestime dicha excepcidn, pronunciindose
ambas partes scobre los documentos aportados ds contrario

) d orios q

L=
iose por las partes leos elementos probat
=via declar

estimaro: opertunos, los cuales Drev & i

pertinencia fueron admitides, procediéndose al sedalamien

del Juieie teniendo lugar la celebracién del juicio el 4
ta

]
=

r
13, comparecienda la actora, el represe
entidad demandada, asi como los Procuradores ¥
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ambas partes, practicéndose las prusbas admitidas, an
resultado gue obra en la grabacién audiovisual del acto d
juicio ¥ gue aqui se da por reproducide, eoncediéndose
palabra a 1 an oralmente

88 partes a fin de gue formular
conclusionss socbre los hechos controvertidos, ratif
ambas en los fundamentos Juridices expuestos en sus
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de demanda y centestacidn a la demanda, guedando con allag 1
autos conclusos para dictar sentencia.
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2 febrero de 2013, la actora corrigid el
arror aritmético padecido, rectificando la cantidad reclamada
a la suma de 100 ] € cantidad que deb entenderse ge
reclama en &l sup 1

QUINTO.- Por escrito presentade per DORA
= 8§ &

SEXTO.-Que en la tramitacidn del presents procedimients se han
cbservado todas las prescripciones legales.

FUNDAMENTOS DE DERECHO

PRIMERO.-.532 pretende por la demandante obtener la nulidad o
anulabilidad del contrato de adguisicién de participaciones
preferentes come todas las operacicnes derivadas del mismo
calebrado con la demandada, basando su raclamacién, B
esencia, en la falta de consentimiento wdlidamente prestado
por DON al no haber sido informado debidazmente
por parte ce la demandada, del objete de dicha contratacién,
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con 1a consiguiente  devolucidn del capital invertido.
Reclamando por tal concepto la cantidad de 100.000 € mas los

intereses legales.

3 dicha pretension se 0pusa la demandada, alesgando en
primer'lugar~-ia-excepcién de. falta de litisconsorcic pasivo
necesaric vy, en segundo lugar, sSe opone respacto al fondo,
neganda la existencia de error Y consiguiente nulidad,
alsgande el cumplimiento por parte de Caja Madrid, hoy Bankila,
de la normativa vigente ¥ aplicable a2l tipo de 1la contratacion
de las participaciones preferentes ¥ &N egpecial due la =aclora
fue debidamente informada verbal vy documentalmente Q& 3=
caracteristicas esenciales Y neceszarias del producto gue
adguiri$ para prestar su sonssntimiente informado 3 dicha
contratacign. Que el producto contratade en 2009 sra de igual
naturaleza al adguiride en 2004, esto 88, participaciones
preferentes. Ques el sctor ha dispueste de parte de los titulos
adguiridos en el ano 2004 v de los suscritos pol canjse =n el
afo 2009 en el mercgado secundaria AIAF suscribiendo
cerrespondientes ordenes de wenta. Que dicho productse =
sche afioe ha sido un producto sSegquro, aalido, gus ha gener
yna notable rentabilidad sl Sr. v que en modo slguno h
resultado toxico ni complejo en el sentidoc expussto en la
demanda. La inexistencia de wvwicips en el consentimiento al
tiempo de la contratacién, dada la informacitén verhal,

precontractual, ~nntractusl de extractes ds cusentas, tanto
carriente como cusnta de wvalores, cupones abonados <omo
rendimientos del producto contratada ¥ de documentacidn

fiscal, a he conocido ¥ ~aribhido la actora, antes, durante ¥

después da la contrataclién cuya nulidad postula.

SEGUMDO.-Centrado de £ste mods  los  terminos dal debate ¥
comenzanda por andlisis de la excepcién procesal alegada,
sobre de falta e litisconsorcic pasivo necesarigo ¥y e0
consecuencia defecto en el moda de proponer la demanda, no

podemos compartir las alegaciones que 3 ral afecto se realizan
por la parte demandada y con ella hamos de reiterar =l
pronunciamiente judicial dictada al respecto en el acto de 1la
rnudiencia Previa, puss como ¥a dijimo=s =n atencion 4 la propia
estructura y ocrganismo empresarial de las citadas mercantiles,
conforme al ANEXO I DEL REGLAMENTO N® B09/2004 ge la COMISION
da 79 de abril de 2004, tanto CARJA MADRID (hoy BANKIA] comd
CAJR MADRID INTERNANT IORAL FREFERED S = forman RParte
integrante de un Grupos de Sccledades, en la gue CAJA MRDRID
es la entidad dominante, por 1o gue a pesar de tratarse d= dos
sociedades con personalidades juridicas distintas, ello no
desde el punto de vista de la digtincidn entre soccledad

impide

dominante CAJA MADRID {(hoy BANEIA) ¥ 1z sociedad dominada,
cAJA MADRID INTERMANTIONAL PREFERED S.A., considerar a la
dominante Como la verdadera titular de las relaciones

juridicas de la dominada, sobre tode cuande dichas operaciones
Finsncieras estaban garantizadss por dicha sociedad dominante.

TERCERD . -Entrando ahora =n el analisis de la cuestidn de fondo
propiamente dicha v =n aras 4a resolver tal cusstion ¥ tomando
coma punto de partida gus el producto ohieto de compraventa
eon acciones preferentes, habrid gue recordar Jue la Comision
Werional del Mercado de Valores ha indicado sobre este
producto gue "gSon valores emitides por una sociedad gque no
copfieren participacion en  5u capital ni derecho & VvoLo.
Tiepen cardcter perpetuc ¥ S renrabilidad, generalmente de
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cardcter wvariable, no estd garantizada. Se trata de 4
instrumento compleje y de riesgo elevade gue poede generar
rentabilidad, pero también pérdidas en al capital
invertido.... Las PPFR no cotigan &n Bolsa. 5e pegoclan enoun
mercado crganizado...No obstante, su liguidez e5 limltaga, por
lo—gque—no—sienpre-es—-ficil—deshacer—da—tnversicn~—— —rPor-elly;
gseria aplicable & tales wentas =l articule 7% de la ILey ds
Mercado de Valores, gque ya de Jinicio Introdujo ciertas
exigencias para la comercializacisdn de productos con cierto
riesgo como el presente, exigiendo a las empresas de los
id & de credit frente al

seryicios de inversion y ‘entidade

cliente, la diligenci a2 y transparencia y el desaTrnl*n de una

gestion ordenada vy prudente, cuidando de los intaresas del

clianta como propios.

El Banco de  Espafia, las define como "instrumento
financierc emitide por una sociedad gue no otorga derechos
I J| fija

*
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prlitiCGq al 1NVEISOr, ofrece una retribucidr
enaficios) y cuya o

e
=
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condiciconada a8 la obtencidn de b
peErpetua, aungue el emiscr susle reservars
amortizarlas a partir de los cinco afios, pre
dal superviscr (en .=12 casm de d

Banco da Espaia)l. El i
acresdores comunas vy -_-'_.::..1::| nados

pardar lo J.r:"..i'a:'-'_j.r_"_.,. aman de la imposibilligad :=
ﬁUMErn11gdn5 circunstancias, tales como la insu -

beneficios del emisor. En el pasade aran emitidas gmr fi;*al s
instrumentales radicadas en el extranjers fundamentalmente
centros offshore, pera desde 2003 =25td regulada = emisian
lasde territorio sspafol.

La ‘afarta ¥y contratagion de este tipo de productos
financieres, esta sometida al marco especifico de exigencias
informativas precontractuales gue impone la "normativa MIFID
procedente de la Dirsctiva 2004/3%, gue fue incorporads a)
crdenamiento espafiol por la Ley 47/2007, de 19 de dicismbre,
que 2 este afecto modificd la Ley 24/1%8H, del HMsercado de
Valores, ¥ &85 desarrollada por el D 217/2008, de 15 de
febrero, resultando aplicable a las entidades gus presten
servicios de inversidn y oferten productos financieros cual al
litigioso, sujeto al ambito de aplicacidén de citada norma por

Imperativeo de su articuleo 2.1.50 ).

El refaride marco normative, =5 desarrollade por 1o gue
agul ILmporta; en los sigulentes precepios:

*El articulo 7B IMV gue establece gue las smpresas de
servicios de inversion W Jaq en:;:ades de crédito gue presten
serviciocs sujetos a la citada ley deberdn =ocmetersze a las

normas de EGR”!:EB contenidas en el Titule VII y a los cédigos

de conducta gue, en dasarrallo de laz normas a gue 32 refiere
a2l parrafo &) anterior, apruebhe al Gohlierna o, con
habilitacidén expresa de éste, el Ministro de Economia &
propuesta de la Comizidén Naciconal del Mercado ds Valores

*El articulo 78 bis de la LMV gque ordena a las emprssas de
servicios de inwversidn o gue ofrezcan a sus clientea dichos
servicios o productos finsncieros, recabar la informecién
necesaria para clasificar a sus clientes en do=s categorias
basicas: profesicnales o minoristas. Segun el apartads 2,
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tendran la consideracién de clientes profesionales aquelles a

ianes 5a presuma la expariencia, conocimientos N
Analificacion necesarics para tomar sus propias decisiones da
Inversion y valorar correctamente sus riesgos, Yy seran
“lientes minoristas (apartado 4) todos aquellss que no tengan
adquiridc ese acervo de experiencia Yy cohoCimiento. Ea
=vidente GgQue esta clasificacion de la clientela tiens por
finalidad adscusar =] adaptar la concreta infermacion

P

precontractual gque ha de ser suministrada por las empresas 4
servicics o productos de inversion al perfil del cliente,
adaptacién gue sin duda requerird un mayor despliegue
Informativo 51 este no es protesicnal, habituade vy con
experiencia a este tipo de productos finmancleras.

+£1 articule 7% bis de la LMV impone & estas mismas
antidades 1a obligacien de mantener informados adecuadamente Y
en todo momento a sus clientes. Esta informacidén [necesarla
sobre tedo  €n la fase precontractuoal), incluida 13
publicitaria, debsra ser "imparcial, clara ¥ no engafiosa". Las
entidades financieras, deberan proporcionar & 1os clientes,
"de manera comprensible", informacidn adecuads sobre la
entidad y los servicics gue prestan les decir, ciertan); sobre
To= lnstrumentes financieros y las estrategiss de inversidn,
Tos gastos y costes asociados, de moda gqua les permita (a los
olientes) comprender la naturaleza ¥ los riesgos del servicio

de inversién v del tipo especifice de instrumento financlero
que se les ofrece, para gqus puedan tomar decisionss sobre las

Ioversiones con conecimienco de causa. Esta informacion podra
facilitscee en un formato normalizado, pero =i todo caso
"dakers inelulr orientaciones y advertencias spropiadas sobre
log riesgos asoclados & tales instrumentes o estrategias”, ¥
(apartadc 3) las entidaces qua prestan servicios de inversion
daberin asegurarsz en todo momento de gue disponen de toda la
informacidn necesaria sobre sus clientes, con arreglo a lo gue
estahlecen los spartades siguientes. El apartade 7 de ecitado
precepto profundiza aun mes en la proteccion precontractual al
cliente al dispener gue la empresa de servicios de inversidn
Adeherid selicitar al clisnte "gue faecilite informacion schrea
sus conocimientos v experiencia en el ambito de invarsion
correspondiente al tipo concreto de products o servicio
~Frocido o solicitado, con la finalidad de que la antidad
pueda evaluar si el servicio o producto de inversion es
adecpado para el cliente’ Yy, €n basa a esa informaclén, s1 L&
entidad considera gque el producto o el servicic de inversion
no es adecuzdo para el clients, se 1o advertira.

El1 RD 217/2008 reitera VY desarrella la normativa de
proteccién al cliente efectivo o potencial de este tipoc ce
productos financlieros, disponiende su articulo £0, gue "a los
afectos de lo dispuestoc en el arficule 70 bis.2 IMV, toda
Informacidn, incluidas las comunicaciones poblicitarias,
dirigida & clientes minoristas, ineluidos los  eclisntes
potenciales, o difundida de tal manera gue probablemente sea
recipida por los mismos, debera cumplir las siguientes
condiciones: "ha de ser "exacta", en el sentido ds gque no
exprese los beneficios potenciales de un Servicio de inversion
o de un instrumenta fipancisre sin indlcar también los riesgc

et
certinentes, de manera 'imparcial ¥ vizible"; "suficiente

ccmprensible” para cuaiquier integrants medic del grupo al gue
se dirige o para sus probables destinatarios; y "no pcultara,

b= 1L
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encubrlira ©  minlmizara ningin aspecto; declaracidn o
advertencia importantes”.

Su articule 73 requla el "test de conveniencia" gque tisne
por DbjE'D determinar "si el cliente tisne los conocimientos y
experi:encia-necesarios—para—cenmprender—los—riesgos—inherentes
al productec ¢ el servicic de inversidn gfertado o demandado.
En este s=sentido, la entidad podrd asumir que sus clientes
profesionales tienen la experiencia y conocimientos necesarios
para comprender los riesgos inhersntes a es508% ssrvicios ds
inversicdn y productos cencretes, o a los tipos de servicios y
operaciones para los gue es3té clasificade clients
profesional™. ¥ el 74.2 profundiza mas ern i6n &
cargo de la entidad financiera, exigiendo =
extienda ] "Los tipos da instrument 05
transaccicones Yy Serviclos con los dque esté el
cliente;, la mnaturaleza, &l wvolumen vy la p lag
tramsacciones del cliente sobre Instrumentos. - y =1
periodo durante el gue se havan '_|=.-l]'|.-\:al._.| el nivel de
gatudios, la profesidén actual v, en su caso, '_Igg_ i::_:u:':gi:--::é"-'
anterieres del clients gue resulten relevantss, etc.

Dice la BAudiengia Provincial da Madrid, Seccién 14", en
Sentencia de rfecha 10 de febrero de 2003, en su fundamento de
deracho tercerc gque: «Las entidades financleras son la pledra
fundamental del edificico de la economia y, por ello, el
crdenamiento jurfidico ceviste de ezpecial rigor El
cumplimiento. puntual de las eobligacionss contraidas tanto por
las entidades financieras como por los clientes. El lszgislador
ha establecido un' derecho de los contratos financiercs, legal
Y reglamentario de naturalazs mixta, Juridico-privada
(contabllidad, publicidad informacidn abligatoria y
contratacidn) W juridico-pidblica |régimen reforzads  de
sanciones administrativas), ataly una doble Tinalidad,
garantizar 1la transparencia de las operaclenes frente a
clientes & inversores ¥y la represidén de los deseguilibrios en
la ceontratacién de los productos f & los principios
hﬁsic os gue han de inspirar 1la a : ra & la

rotecclén de los consumidores da aductos Ii cleros, a n
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«Contratos Bancarioase, son leos sigulentes: a) Prcpa::Lana: una;

informacidén de alta calidad gque permita una «dacision

informadaw», lo gue implica que antes de adguirir el producto o

servicic Ifinanciero el c<consumidor tenga adecuada informacién

sobre: descripeidn de los servicies o del producte; beneficios
; x 1igac >

que ofrece; costes; riesgos y obliga
; P

legales; cdmo obtener in 51 lz necesita

1 .
tratandoses, por tanto, = facilitar =1 consumider Ura
infezmacion clara, transparente y proporcicnada, buscando ia
laridad ¥ no la cantidad; b) Cue 1 cnsumidores tengan
& -

iante una iniformaclién
tag wvinculantes ¥ con

|'1 i1

5o

o Y oportunidad de reflexiocnar nmad
& L

iy

a de sus obligs r1mﬁFs, mediante

jal}
4

un derecho 'de desistimiento, an caso de '-.’E]'jtf‘: a8 distimeia de
determinados productos o sarvicio} c) Flexibilizar 1la
regulacidn sobre el disesfio de proa:“'oa y servicies, lo gue
implicard la posibilidad de ofrecer al consumidor una gama mas
amplia d prcdu:t&s y servicios, dﬁ Crear un Sgistema
independiente, sencillo y Agil de reeclamacionesa; e) Establecer
UK marco rEg.Jl.‘::-"‘l-:- claro y equilibrado entre la industria v
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los consumidores; El sistema bancario espaficl ha de garantizar

a les clientas de entidades de crédito una adecuads

ransparencia, ofreciende a cada clienta una informacion Mmas

personalizada, mas alla de lo gque la normativa exige, con lo
qua se trata de ofertar a cada cliente los productos

financieros segun sus necesidades y perfil des riesgo.

3]l come s& indied en la sentencia de esta Sala de 21 de
marzo de 2.011, con szlusién a la SAP de Asturias de 27 ‘de
enero de 2.010, "el derecho a la informacidtn en el sistema
bancario y la tukela de la transparencia bancarla es bisica
para el funcionamiento del mercade de servicios bancarios ¥ 3u
e T—-T7dad fanto o= lograr la eficiencia del sistema bancario
como Tutelar los sujetos gue intervienen en el {el clientse
principalmente, a traves tanto de la informacién

bancario),
crecontractual, en 13 fase previa 2 1a conelusion del
COmD &n la fase conkractual, mediante la

centrato, : .
Jocumentacion exiglble. Examinada 1a normativa del mercads de
valores sorprende positivamente la proteccitén dispensada al

cliente dada la complejidad de ese mercade y &1 proposita
decidido de gue =e desarrolle <on transparencia pero
sorprende, sobre todo, el prelijo desarrolle normativo scobre
a1 trate debido de dispensar al <cliente, con especial
inpidencia en la fase .precontractual ....... ESta egpacial
atencidén por parte del legislador, gstableciendg cddigos Y
anrmas de conducta ¥y actuacién tienden a 2 proteger, noc
iniecamente al cliente consumidor, =sing al cliente en gensral,
ey un empefin de dotar de claridad ¥ trangparencia a las

15

operaciones gue se rsalizan cen las entidades financieras, ¥
cuyg sector congurren los ronsumidoras, de fozma masiva, tanto
para la celebracidn de contrate mas simples, como la apertura
de una cuenta, como & los mas complejos, como log productos de
inversiftn con lo gque se pretende rentabilizar los ahorraos,
lisnde al paso de ese modo de la cultura del "donde hay gque
rmar” gue se habis instalado en e5Te dmbito.

Lo relavante, por tanto, es gue la labor d= asesoramiento
de las entidades financieras ssa perscnalizada, tenienda en
cuenta y slempre, las circunstancias, personales y SConomicas
Gue concurren y le son expuestas por sus clientes, de modo gus

surinistrada al cliente teda la informacidn necesaria, la
decisidn de adguirir unos u otros productos, &S decir, la
valoracion de =0 adaptaclién a sSus necesidades cCncretas, la
corresoonde exclusivamente a &l y no al asesor, puss 51 bien
25 Cierto, como =punta la GAF de Barcelona de 4 de diciembre
de 2009 , gue "no puede exigirse un resultado concreto de la
obligacién derivada del contrateo, puesto gus 20 todo caso
gquien tiens la altima palabra sobre la inversidn ez gl
clienta, no lo es menos dua la decisién del inversor solo
puede correr con los riesgos de la operacién =i el gestor le
informa de todos los extremcs por €1 conocidos, gque puedan
para el buen fin de 1la opesracidén, en atras

tener reslevancia

palabras, sélo puede hacerse responsable al ocliente del
desafortunade resultado de la 4inversion si el gestor en su
comisién, ha desempenado sus obligaciones diligentemente... Y

3 fin de c=terminar la manera £n gue dicha informacion, debe
hacerse llegar a sus clientes de rforma adecuada, los sparztados
& y 7 del mismo precepte (art. 78 1MV} establecen la
, por parte de la entidad, en funcion del tipo de

obligacidn
prestacidn ofrecida, de ocotener informacién sgbre el cliente,
sus conocimientos y experiencia en =1 ambito de la inversicn”.

-
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junic de 2.011, al
1

. =entencia de esta Sala de 21 de
'l =1

referirse la Ley del Mercaco de Valores, ndigca gue "La
denominacién gque ha recibidc esta normativa -normas de
ne fes, la

transparen
de prestar
entidades—de- £
tener una idea clara del contenido del

da su celebracidn ¥ durante su pericdo de duraclén, puesto gue
la expresidés "transparencia", en el ambito contractual, se
utiliza cnande de los términos sexpresados en la formalizacion
de los contratos se deducen con claridad cudlss son  las
obligaciones gue nacen para <cada una de lag partes gue
intervicnen en elles.

ia~- resulta expresiva de una de sus Tinalidad

ung informacidn adecuada a la clientela de las
crédite;,—de forms—gque—el-cliente—tenga—o- pueda
contrato, en 21 momento

de 1los servicipos ifinanciercs, sean  comprensibles para =
clian medi deci r (T Cuadas pcndicione:
rliante medic, as decir, resenten unas adecuaadas condigclone

de transparencia.

El derecho de informacién del cliente =e considera, pues,
como la forms mis importante de la libertad contractual. Por
ello tales normas intentan establecer los medics para gque las
condiciones gontractuales, en un sactor tan complejo como el

-I
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Sin embargo, la existencia de estas normas no se justifica
por una exclusiva finalidad de protecocidn de 1la parte
contratante, con mayor deficit de informacicén. Es ne=cesario
contextualizar esta Lipo de npormas gue disciplinen Ia
participacién de determinados agentes econdémicos en  la
posicién oferente del mercado de crédito. Por lo tanto; ean
dltims instancia, constituyen uwuns regulacidn profesional
ordenada a sentar las bases para conssguir una mayor
competencia entre las sentidades, objetivo é&ste 12 apdracs

claramsnta enunciade en la propia Exposicidn de Motives de la
Orden de 12-¥II-1989 e&n una sencilla frase gue anuda ambos
conceptos, mejor I1informaclén Yy mayor competencia, en una
relacidn de causa—-efecto.”

La 8SAP de Valencla Sec 5 de 30.10.2.08B alude a gue la
"especial complejidad del sector Ifinancierc -terminologia,
casuismo, constante innovacién da las fdrmulas jJuridicas,
transferencia de riesgos & los clientss adguirentes...= dotan
al mismo de pecullaridades propiasz v distintas respectoa de
oCros =sectores,; que conllevan la nacasidad de detar al
constmidar de la  adecuada proteceldn tante en la  fazsze
pracontractual -medianta mecanismos u =} garantia de
transparencia de mercade vy de adecuada informacien al
consumidor (pues =2éloc un consumidor bien informade puads
alagir el producto cque mejor conviena a sus necesidades vy
efactuar una correcta cootratacion)-— oMo =3y la Lage
cantractual -mediante la normativa sobre clausulas abusivas
condiciones generales, a8 fin de gqua la relaclidn guardse
adecuado eguilibrio de prestaciones—- como finalments, =n
fase postcontractual, cuande se arbitran los mecanismos
reclamacién. La Ley de Mercado de Valores y &l Cédige Geners

=
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de Conducta de los Mercados da Valores, en lo relativg a la
informacidnr a suministrar a3l cliente, considera gque las
entidades deben ofrecer y suministrar a sus clientes toda la
informacion relevante para la adopcidén por ellos de las
decisionea de inversion, dedicando el tiempo v la atencian
adecuada para encontrar loes productos vy servicies masg
apropiados a sus cobjetiveos. Con arregleo & tal normativa, la
informacidn dsbe ser clara; correcta, precisa, suficienta vy
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haciende expreso hincapié en los riesgos gue cada operacian
conlileva, muy especialmente en los productos financieros de
alto riesgo a iin de gue &l Cliente cconpozca con precision 1os

=fectos de la operacion gue contrata”.

De todo lo anteriormente expuesto Demos de concluir gue la
antidad financiera que intermedia O interviens
profesipnalmente en la adgquisicién por parte dz un clients de
an determinade producto financisrc en el mercade de wvalores
tiene la esencial obligacion de informar a dicho cliente,
previamente  y con el suficiente _ detalls, de  las
caracteristicas de dicno producto flnancierc, a fin de gue =1

clients pueda adoptar 3Su decisién inversora con suficients
conocimientg de causa. ¥ @33 obligacidén oe inrormaclon debe
cubrir, de forma especial, leos concretos riesgos gus lleva
censigo la referida inversion, Sin gue el Banco pusda proceder
2 un _cumplimiento meraments formal de esa cobligacidon de
informacion por la via de realizar una somera descripcion del
products_en la gue simplemente se resalten las rentabilidades
y Se difuminen los riesgos, nasta el punto de gue s1 no Se
zuministra una adscuada y completa informacitén  puede
presumirse gue el 1lnversor no profesional no dispone de un

=

conccimiento cabal del correspondiente producto financierc. Es
desir, l1s falta de zacreditacidén de gue se na suminlstrado uma
informacitn adecuada, precisa y suficiente permite inferir gue
el inversor no ha podido formarse uha idea precisa de los
riesgos reales del productd financieroc =n =21 gue s dispone a

invertir, de tal mansra gue cuande dicho inversor alega
existencia de error en la contratacion de e32 product

[
[ ||

financierc ha de ser la correspondiente entidad financiera a
1s gque dicho inverser acudic para afectuar dicha contratacidn
1z gue acredite que suministréd la completa, preciss, adecuada

[=!

e individualizada informacidén; gque la legislacidn impone,
fin de desvirtuar la existencia de ese error gus el inversor
alega, sin gue pueda, desde luego, exigirse al gliente la
nrueba de wun hecho negativo, cual saria lar falta de
informacién.

CTUARTO.-Diche lo anterior, en =1 Supuesto de autos no 52
discut gue &n fecha 26.11.2004, el actor adguirid
articipaciones preferentes de "cAJE MADRID INTERNANTICNAL
FREFERED S.A." por un Ilmporte total de 180.000 €; gque
posteriormente, el 2§.05,0%9, fueron canjesdas por las actualss
por importe de 120.000 &, ‘extremd, dua por otro ladp, S£a
reputa probado a traves de la prueba documentzl acompana con
&1 escrito de demanda, asi come gue =l actor las suseribid por
indicacién y a2 ofrecimiento del propic Banco, Y3 gue no 3=
niega tal ofrecimisnto poOr 1a demandada al contestar a la
demanda, por tanto, hemos de walorar si se ofrecid al acter un
producto acords & las concretas circunstancias gque presentaba
el mismo como inversor y si s= le dic © ne una correcta
informacitn sobre los. productes gue adgquirio.

oues bien, el anilisis de la prusba practicada permite
constatar gue el agtor por su condicién, trabaje ¥ sstudics
(qubilado, empleado en la seccidn de control de cpalidad de
BOCH ESPANA y con estudios de graduado escolar) y no constando
sy formacién en materiz financiera, cabria calificarlo de
minorists por la entidad bancaria conforme a la normativa
Mifid vy ademas conservador, pues 1o gue inwvir en las

tic
preferentes (lz liguidacicn percibida por su dsspidojeran

5
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que &l dinero invertide eran todos sus aho
"lo.  supone”, no  constanda.  gue Con-—a

suscripcidn de las  participaciones pref
invertide en productos de riesgos, 1la demandad
tenia suscrito con anteri dagd un fondo de 1
desconocemos las caracteri cas del mismo, pudiendoc trat
de un fondo de inversién de renta fija garantizade Y,
consta tampoco gue el producto se interesase directaments
Bl » Binoc gue fue la entidad demandada, a tr
primere de la persona del director de ls sucursal banca
DON ; guien sn el fio 2004, de sentrsz todos
productos financieros de gue d ia, le ofrecids, al arady
que m&z convenia a los inters de la entidad financ
ues no debemas olvidar gue las articipaciones f
mitidaz por una socieds grupo -~ de CAJA MADRI
osteriormente en el afe 200%, fue DORA la oqu
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recid canjearlas por las
large del interrogatorio testifical de ambos
errogatorio de DON » Hd slendo suficlente para
: ] rsor experimentado y ¢
a, como pretender h
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el =3c¢tor hubiera » l
renumeracidn del pr
2l interés del 7 r
implican gue DON conoci
producto, rni el r e
precisamente el x ive gue dicha
habla supuesst i ances ¥ la inmediata di
gal dineroc contribuyd a crear aparienci
contrato de depésito con liguidez in
empleada del Banco, v manifestd qu
tardarcn 15 dias en hacers 1vas E
suficientemente largo dada las caracteris
producto, habiendo manifestzdo el acte L
fijaba era en los intereses gue le daban 1.
un poco menos &n 2904 vy el o
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Bl N0 sabia gue tenisy preferentes”,

I en este caso dada su perfil invensor

estentando la condicid i
la maxima proteccién,) los documentos gue sirven a la parce
demandada para Jjustificar el cumplimiente de su deber &=
informacidén (doc. n® 4 de la contestacién v el tristico
informative ) han de considerarse insuficiente, pues =i bisen
en el doc. 4 se hace referencia a posible pérdida en el
nominal dnvertido ([no se expresa lz posibilidad de gua el
cliente perdiese tptajme:tu el capital invertido), vy ademas
gado el caracter teécnico en gue estédn redactados, s48le pueden
ser adecuadamente interpretades por inversores profesicnalss o
pPor personas con una elevada cultura financiera v no desde
lusgo por D. por 81 sole. Y pese a gus se le realizd
el test de conveniencia en @&l mismo se expresa gue DON
conoce el funcionamientoe general de los mercados
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financiercs, gque conoce los aspectos necesarics sobre i3
naturaleza y caracteristicas operativas de Jlos activos de
renta fija, que conoce el funciopnamiento general de las
varigahles gue intervienen en este proaducto, sin embargo tales
datos no wienen contrastados por prusha alguna y no ae
corresponds con la versidn de DON de gque no tlene
nocién alguna scobre esta materia, afirmando gue “las cruces ya
estaban puestas per la entidad”.

Tampoco consta gue el personal del Banca informase
3

adecuadamente al actor de los concretos rieagas da a%
participaciones preferentes gue é&ste adguiria El propio
director de la sucursal D. ¢ ERCONCCE qu= en aguel

momento pensamos que no habls perjuicic (...)" y a la pregunta
de si expresame nte le decila gue podian perder teodo £l capita

inver_ldc, indica “gue no recuerda gue se expresarn a8l Yy &
lz pregunta de si este productc se vendia con Edrjﬂ er general
maniifiesta "gue no habiz un piblico especifico.” Por su parte,

D* ; declard "gue los riesgos eran impenssbles. Riesgo
ers s5i el emisor se wva a pigue”. Siendo significativa 1
respoesta de dicha testige "de gue yo tengo clarc gue diche

pradu*‘ﬂ e] Baneco de Espafda no lo hubiera ermitido para
minoristas"™. Lo gue implics gue debiercon de haberle ofrecido

1w

mayoras exp1i_a:;ares al acteor scobre las caracteristicas )
concretos riesgos de estos preductos; especialmente &l riesgo
da gque no pudiera recupsrar su dineroc en caso de gue lo
necesitara por falta de cotizacidon de las mismas en el mercado
secundario, como acontece ahora.

Pero a5 gue ademés basta ver la deficiente Iinformacien
suministrada en el héeche de gqua DON Como: pErsena
jubilada y con 62 afes, dinvirtiera en las preferent
practicamant taodos sus ahorros, dejandolos vinculzados =a

.-
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perpetuidad y exponiende por tanto a un ries

1
]

productao
a;reciabl: la casi totalidad de su patrimonio.
si pues la prueba practicada np acredita que la entidad
bancaria hubiera facilitade al actor esa informacidn al objetos
de gue pudiera comprender con todoa detalle Ia clase de
i

aroducto: que estaba adquiriendo y los rissgos de sse producto,
especialmente el referente a la pesibilidad de perder la
totalidad del capital invertido y gque guizas solamente pudiera
entenderse por una persora con cierta formacidn sconomica
cbviamente =21 perfil del inversor a guienes =s5td dirigido ese
tipo de participaciones preferentes ne fe corresponde en mooo
algunc con &1 gue pretende atribuirle la demandada al actor.

A

QUINTO.- Paor todo ello ha de concluirse gque efectivaments
exista error invalidante dsl consentimiento prestado, por lo
gue, debe ser declarada la nulidad del contrato bancaric
suscrito por las partes en fecha 26.05,03, ¥y en consecusncila,
habrén de restitulrse reciprocamente las cosas que hubiesen
side materia del contrato, con sus frutos y el precio de los
intereses tal como determina el art. 1303 del CC, por lo gue
la parte demandada deberid restituir la actora la cantidad de
100.000 € con los intereses de dicha suma, gue en defacto de
pacta, deben ser loz legales devengados desde la fscha del
gontrate a la fecha de la presentacion de la demanda, a
la devolucidén de cualquier gastoe o comisicon imput )
cargados a la actora, o .que lo fueren en la sucesivo, por la
contratacicn, o por cualquier otra razén de la inversion

11
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nialidad

propiedad de dich partlclpac I
concepto de beneficios generados por dichas particlipaclonss; d
la procediende la compensacidn entre ambas cantidades.

Serd en ejecucidén de sentenciz donde se determinarid la
liguidacidn concrats de las prastaclones gue deben
restitoirse, schre la base liguidatoria citsda, conforme al
articule 219 da 1la LEC v donde se fijara la cantidsog ce la gue
resulta ser acreedora la parte actora, tras la correspondiente
compensacidn jaodicial,

El articulo 1.303 del Cédigo Ciwil gstablece gue
"declarada la nulidad de una okligacion, Jlos contratantes
deben restlituirse reciprocamente las co3as gue huobleren sido
materia del contrato, con sus frutos y el precic con suUs
intereses."  En relacidn al caitado precepto la doctrina
jurisprudencial ha declarade gus, aungus dicha norma
reguladora de los efectos de la nulidad, tanto para le nulidad
absoluty o radical ecome la relativa o a2nulabilidaa, eats
congcebida inicizlmente Fara la compraventa; debe 5ET
generalirzada en cuanto sea posible v la obhligacictn de devolwver

del contrato, sino de la Ley que la establece en dicho
por lo cual no necesita de peticidn exXpresa Cce l1a

: pudiendo ser declarada peor el Jjuez en virtud del
ipic "iura novit curia", sin gue ellec suponga altsrar la
ia entre lo pedido y lo concebido, con la finalidad ds
la necesidad de acudlr a un nueve pleito vy @l
imiento injusto cde una de las partes a costa de la

(STS de fachas 22 de noviembre de 1.%383 , 24 de febrera

492 v 6 de octubre de 1.924)

SEXTO.-De2 contormidad con lo dispuesto en &l articulo 354 y

giguientes de 1a Ley de Enjuiciamiento Civil procede imponsr

las costas procesales & la parte demandada al ver rechagada
a

Vistes los preceptos cltados y demés de geriera

partinente aplicacidn

PARTE DIEPOSTTIVA

gne eztimando la demands Tormulada por la Procuradora DONA
; 8o reprasentacidn de [FON

, Ccontra la entidad BANKIA SA, DEBO DECLARAR y

DECLARO LA  NULIDAD del contrato de adgquisicidn de
participaciones preferentes suscrito entre las partes en fecha
26.,0%.08 vpor icio de error en el consentimiento Yy, en
consacpencia ¥, con reciproca restitucién de las prestaciones
gentre las partes por efecto legal i1nherente al 1.303 del
Ciwil, SE CONDEMA A LA DEMBHNDADR a restituir a lz actora la
cantidad de 100.000 € con. los interesses de dicha suma, gQue en
cefecto de pacto, deben ser los legales devengados desde ls
fecha desl contrate a la fecha de la presentacidén de la
demanda, asi como a la devolucién de onalgunier gasta o

L

comisaion imputados y cargades & la actora, o cue lo fueren en
lo sucesivo, por la contratacidn, o por cunalgquisr otra razon

da la invearsicn demandada, incluso correcs y comunicaciones y

1d
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demandantse debari devaolwver a la entidad demandada "BANELA
A., las participaciones preferentes recibidas en wirtud del

contrato cuya nulidad sa declara, transmitiendo a la demandada

la propiedad de dichas participacicones, asi como la suma en
concepto de baneficics generados por dichas participaciones,

proecediendo la compensacion entre ambas cantidades en la forma

Ju

g 52 determina en =1 fundamento de derecho guinte.

Notifiguese esta Sentencia a las partes, haclendoles sader
gqus puede interponerse recursc de apelacién ante la Audisncia
Provincial, en este misme Juzgado, en un plazo de veinte dias
a contar desde la notificacién de la misma, advirtiendoles de
la necesidad de constitucién de depdsito en la Cuenta de
Depdsitos y Consignaciones del Juzgade, en los terminos
indicados en la Disposicién Adicional Decimoguinta de la Ley
Orgénica del Peder Judicial o

Asi por eata sentencia, lo pranuncie, mando ¥y firmo.
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PUBLICACION.- Dada vy publicadi ® fue 1efugntefibr Sentencia,
leyéndese integramente por lah Bra.a ThEz¥ qued la suscribe,
estando celebrando audiencia r..‘ﬁ{&;ag’ erl _—:;._j_n_:_.:z_;,?q:r..n dia de su
Farh P = = H & N _:.-."""_l Jy3 '_-_:-"
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