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La informacion es la clave

ZUNZUNEGUIABOGADOS

SECURITIES LAWYERS

Bania

OFERTA PUBLICA DE SUSCRIPCION Y ADMISION A
NEGOCIACION DE ACCIONES DE BANKIA, S.A.

RESUMEN

En ests resumen (a\ adedante, el ‘Rnsumen': 58 daamhan las principales

suscripcion (la “Oferta™ o la “Oferta de Suscripcidn”) de acciones de Bankia

cuyo importe mominal global, sin incluir las acciones comespondientes a la

‘opcion de suscripcidn gﬂ;eﬂaﬁa& es de 1.649.144.506 euros, dividido en

824 572253 nuevas ecciones ordinariss, de -dna (2: ‘euros de wvalor nominal

‘cada una de ellas, y la admisin a negociacién de las acciones de Bankia, 5.A.

{en adelants, *Bankia”, la *Sociedad”, la "Compaiiia” o el "Emisor’).

Mo obstante. se hace constar expresaments que:

(i Este Resumen debe leerse como introduccion 8 la Nota sobre s
Acciones y al Documento de Registro de la Sociedad (ambos,
conjuntamente, el “Folleto™). El Folleto ha sido inscrito en el Registro
Oficial de la Comisidn MNacional del Mercado de Valores con fecha 29 de
junio de 2011 y pusde consultarse 8 través de la pagina web de la
Comiséan Macional del Mama:ln de Valores ("CNMV™) (www.cnmy i EE] o
en la pagina web de la Sociedad (www.bankis com) y esta a di
‘del publico en las Entidades Colocadoras.

(i) Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la
consideracidn por parte del inversor del Folleto en su conjunto.

{ii} Mo se podrda exigir responsabilidad civil a minguna persona

exclusivamente con base en el Resumen, 8 no ser que el mismo sea

engafioso, inexacto o incoherente en relacion con las demas partes del

Falleto.

Ante una eventual demanda sobre la informacian contenida en el Follebo

que se presente en un tribunal, el inversor demandante podria, en virtud

del derecho nacional de un estado miembro del espacio econdmico

‘eurcpeo, tener que soportar bos gastos de la traduccion del Folleto antes

de que :I#nunlianzuel procedimiento judicial.
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1) éDe donde venimos? ZUNZUNEGUIABOGADOS

SECURITIES LAWYERS

* Democratizacion de los 6rganos de gobierno de
las Cajas de Ahorros: Ley 31/1985

* “Entes de caracter social”: SSTC 48/1988 y
49/1988

Recapitalizacion
con cargo a los
impositores

e Jaime Terceiro 1988-1996, con
avisos de gobierno corporativo

Desarrollo

O

* Miguel Blesa 1996-2010, emision de preferentes (2009)
¢ Bankia: Rodrigo Rato 2011-2012, salida a Bolsa (2011)

Maduracion

e Goirigolzarri desde 2012
D=2 Elezr | ® Reformulacion de cuentas (8/5/2012)
® Rescate con “burden sharing”




2) Fraude en masa L

Primera etapa: Preferentes ZUNZUNEGL TGRS

¢ Hibridos financieros: instrumentos financieros
complejos de alto riesgo

e Por importe de 3.000 M en preferentes y 1.000
M en subordinadas, en 2009

e Colocados en las sucursales a clientes
minoristas

e 132.000 con saldo vivo en 2013

* Protocolo MiFID como escudo frente a futuras
reclamaciones

e Con falta de informacion sobre los riesgos del
producto

Solucién para
superar el “burden
sharing”

e Arbitraje cribado por KPMG
¢ Miles de demandas de nulidad




2) Fraude en masa L

Segunda etapa: Salida a Bolsa ~ “"ImRER

C., QU é p) ¢ Acciones

® Productos simples, de riesgo alto

e Colocaciéon de 3.000 M entre 300.000
accionistas, en julio 2011

® Por tramos: 40 % institucional (falseado); 60%
minorista, en las sucursales

¢ Folleto con falsedades y graves omisiones segun
informe peritos designados por el Banco de Espafia

* No reflejaba la imagen fiel

Cuestio'n de * De Guindos denuncia en el Congreso que el

Gobierno forzd las voluntades de la CNMV y el

EStadO Banco de Espafia




3) éQué ha fallado? ZUNZUNEGUIABOGADOS

Guindos ataca al Banco de Espaniay a
la CNMV por cotizacion de Bankia

« El ministro ju
+ El Banc

iino abrir estigacion sobre este caso

uindos por Bankia

INIGO DEBARRON | Madrid | 11 DIC 2014 - 10:29 CET a

Archivadoen:  Luis de Guindos CasoBankia Falsificacion documentos
Fiscalla Anticorrupcion ~ Fusiones bancarias  Estafas  Corrupcion politica  Delitos econémicos

El Banco de Espaiia rechaza la
acusacion de Guindos en Bankia y
defiende su 'profesionalidad’

"En el caso BFA-Bankia se aciud con criterios esirictamente profesionales”, asegura

"La estricta responsabilidad” fue del equipo de Rato, segin el supervisor

BANC!

Elvira Rodriguez dice que la CNMV
siguio "los pasos habituales" en la salida
a Bolsa de Bankia

Directorio: CNMY Bolsa Bankia Bolsa de Madrid

SECURITIES LAWYERS

. Guardianes del Mercado
e Auditor

® Bancos Colocadores

e Analistas

e Agencias de calificacion

e Administradores independientes

e Director de cumplimiento normativo

eSalida a bolsa con folleto falso
7
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4) ¢ Cual es el Marco legal? MIFID,\,necuneocanos

Contrato marco

Clasificacion del cliente

Test Conveniencia/ldoneidad

Evaluacion del cliente

Oferta adecuada

Informacion del producto e Segln Folleto

Orden de adquisicion

Ejecucion de la Orden

Compensacion y liquidacion

Custodia y administracion
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5) Remedios para los perjudicados,,unccuneocanos

SECURITIES LAWYERS

e Reclamaciones no vinculantes,
desatendidas por la banca

* En la salida a bolsa no cabe un
arbitraje como el de las preferentes

Extrajudicial

e Se alarga en el tiempo
e Subsidiaria del delito

. _ ¢ De responsabilidad patrimonial del
Contencioso s

ad d m | N |St rativa e Supervisores blindados por

Jurisprudencia

Judicial

¢ La mas eficaz, rapida y directa
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5) Remedios para los perjudicados,,unccuneocanos

SECURITIES LAWYERS

Ra d ica | ¢ Por incumplir normas imperativas

Nulidad

An u |a bl | |d a d ¢ Por error vicio en el consentimiento

Via civil

Resolucion
contractual

e Por incumplir el mandato

¢ Por incumplimiento de obligaciones
de informacion

Indemnizacion

10
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5) Remedios para los perjudicados,,unccuneocanos

SECURITIES LAWYERS

¢ Hay diferencias entre las

demandas por
preferentes y acciones?

S T oroducto | folleto_periTest

Preferentes Complejo No impugnado Relevante Imprescindible

Acciones Simple Falso No relevante Prescindible

11




5) Remedios para los perjudicad%mwg}%mmos

SECURITIES LAWYERS

éHay un procedimiento
especial para la salida a

bolsa?

-
e E|l Emisor [Bankia] sera responsable de

todos los danos y perjuicios que hubiese
ocasionado a los titulares de las acciones
adquiridas como consecuencia de las
informaciones falsas o las omisiones de
datos relevantes del folleto

\
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5) Remedios para los perjudicados: <

Demanda por folleto falso ZUNZA NEGUIRERSGRES

¢ Quienes acudieron a la salida a bolsa (OPS)

* Quienes compraron en mercado hasta que se
conoce la falsedad (8 mayo 2012)

é I m p O rta * La edad, profesion o experiencia no es

relevante

e | pe rfi | ? ¢ También pueden reclamar las empresas

e Hasta el 7 de mayo de 2015, tres afios desde que
el mercado conoce la falsedad

13




5) Remedios para los perjudicados,,unccuneocanos

SECURITIES LAWYERS

Estamos ante casos de ingenieria financiera que requieren

abogados especializados en regulacion financiera

C. VALENCIANA / TRIBUNALES
Una sentencia establece que las acciones de
Bankia no eran un «producto complejo»

» Una juzgado desestima la demanda de un cliente que compro titulos del
banco al entender que hubo «consentimiento» por su parte

Portada

Levants-EMV.com > Todo sobre las preferentes > :Por qué tumbd Bankia una demanda colectiva de acciones a 2.5

éPor qué tumbo Bankia una demanda colectiva de
acciones a 2.570 personas en Valencia?

Basar la demanda en la nulidad por vicio en el consentimiento pudo no ser la
mejor accion

Bankia ha recibido 5.172 reclamaciones
por la salida a Bolsa

« El auditor hace una advertencia en las cuentas de 201 4 por las "incertidumbres de los
litigios™

IMIGO DE BARRON Madrid 2 MAR 2015- 13:22CET

Segiin comentd José Sevilla, consejero delegado de Bankia en la
rueda de prensa de resultados del sabado pasado, en enerc ha
crecido el nimero de demandas judiciales, aunque no preecisd en
cuantas. "Hasta diciembre, teniamos a favor el 50%", pero hasta
ahora la situacién ha cambiado v se pierden alrededor del 662%,
aclard Sevilla.
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6) Reflexion final ZUNZUNEGUIABOGADOS

SECURITIES LAWYERS

A |

Salvar Bankia era una Cuestion de Estado
S — <

Fraude del sistema, con |la connivencia de los supervisores

Fallo de seguridad: de los guardianes del mercado

Hay que refundar las instituciones supervisoras

J \\

Recuperar la confianza exige compensar a los
perjudicados

Leccion de la crisis: no mezclar banca y politica

15
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