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REFLEXIONES SOBRE LA REFORMA FINANCIERA

a crisis financiera ofrece sus ensefian-

zas. Ahora sabemos que el sistema ban-

) cario puede quedar blogueado con efec-
 tos devastadores para el conjunto de la econo-
mh,yqueesnemwmlasa-hshm-

, reestructurando las
entidades viahles hqmdmdudeﬁ:rmamde-
nada las invinbles. En mxemnmﬁnsiobsh-

carias con.

neficiara del rescate, debe hacerse carpode la
factura final. Las ayudas piiblicas deben ser
meros anticipos.

En Espafia eumﬂmnsmnunbl.lensute-
mndepehﬂndelas s bancarias, El Ban-
cn de Espafiayel Fondo de Garantia de Depé-
sitos tenian potestades suficientes para ges-
ﬂmwlasmfbdimmdpmseahmani-
festacidn de las dificultades e actuacion
temprana, Tenfan capacidad para reestructu-
rarmﬂdndmwnblesydmhe]malm

men apartindose de la ortodaxia financiera.
Se olvidaron las actuaciones tempranas y, en

lugar de reestructurar a las entidades mal ges-
tionndas, se permitio a los gestores mantener
sus cargns en fusiones ffas, De este modo se
ocultd la inviabilidad de muchas de las enti-
dades, omitiendo la preceptiva liquidacién or-

donndi: et bita Adforncifn; sibuscifis
ern insostenible.

La solucién a estos viene de
fuera. El memorando del rescate de la banca
espafiola del Eurogrupo impone la reforma fi-
nanciera. Aplica los dictados del G20 expre-
sados por el Foro de Estabilidad Financiera,

- recogidosen la Unitn Eu-
ropes en una propuesta de
deegmm;um-
cipios es necesario asignar
las funciones de gestidn de

parte de um hecho incon-
trovertido en una econo-
mia de mercado, Se debe minimizar el coste

- para el contribuyente de los rescates banca-

rios. Los nccionistas deben asumir las pérdi-
das yla industria bancaria el coste residual del -
reseate del sistemn, Ademds, la gestidn de la
crisis se hace transparente. Tenemos derecho
a saber cuéindo un banco estd en dificultades
v cudindo es inviable, lo que determina su li-

idin con cargo a los accionistns. De este

modo se acaba con el derecho a ser financia-

do, moral hazard de la actividad bancaria.
Estos principios estin en | base de Ia refor-
ma aprobadza por el Real Decreto Ley 24/2012,
de 31 de agosto, de reestructuracitn y resolu-
citn de-entidades de crédito. De un plumazo
aeaba con las coatro reformas anteriores, Visel-
ve el sentido cmuunammmmdnu&n fi-
nanciera, En una decision
de politica legislativa se agig-
naal Frobla fimeidn de ges-
tion de Ias crisis bancarias
en sustitucion del Fondo
de Garantia de Depésitos,
Se evitan de este modo los:
solapamientos. Tl Frob pa-
'uaserummﬁide-
quéerinde cuen-
tasal Debe ge-
mdefumlnmmpﬂ-
ra evitar que las dificuliades
de una entidad se contagien al resto, exigien-
do, i resulta necesario, |z recapitalizaciéon y
sustitucitn de administradores. En los casos
“de dificiltades més graves, presentard a la apro-
bacitm del Baneo de Espafia un plan de rees-
tructuracitn con apoyo financiero y transmi-
sitn de activos y pasivos. Se crean a estos efec-
tos sociedades de gestin de activos, mal lla-
madas banco mals, pues ni son bancos, mi son

‘malas, dado que los activos se traspasan a pre-

ciode mercada. A suvez, identificada la fnvia-
bilidad de una entidad, el Frob debe proponer
al Baneo de Espaiia la “resolucion de la enti-
dad”, para entendernos su liguidacitn de for-
maordenada, Parece que les dapénico hablar
de liquidaciém de bancos.

Por lo demés, segiin los criterios interna-
cionales, el coste de la gestién de la crisis de-
be recaer en los accionistas y acreedores de
In entidad en dificultades. De tal modo que,
tras los accionistas, son los titulares de parti-
cipaciones preferentes y bonos subordinados -
quiienes deben asumir las pérdidas, Todos ellos
han invertido en una empresa que ha fraca-
sadoydeben asumir las pérdidas. Este prin-
cipio rige con independencia de 1a responsa-
hﬂsdudporlnmlammmalmdnddpm—
ducto. §i un inversar

addquiris prefarentes sin
‘ser informado delanatnmlemynegosdel

i i
qmlemlm&defm‘mnm‘lehdndmdﬂcm
Lalectura del memorando anima a presentar
este tipo de demandas,

sis bancarias con una hoja de ruta de lo que
hay que hacer: Sanear lo viable y liquidar lo in-
viahle con cargo de la facturn 2 los necionistas
yaluindustria bancarin, que va a disfrutar, una
msmeado el sector, de una actividad muy

lucrativa, Aunque este aspecto de la solidari-
dad de la comumidad banmrmqmdnalgudi—

luido en lareforma.



