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ACUERDO DE LIQUIDACION DE PRODUCTO FINANCIERO ESTRUCTURADO

A [e] de [®] de 2009,

IL

REUNIDOS

Banco Santander, S.A. (el “Banco”), una sociedad espafiola, con domicilio social en Paseo de Pereda,
9-12, Santander, Espafia y niimero de identificacion fiscal espafiol A-39000013. El Banco se encuentra
representado por la(s) persona(s) identificadas en la pagina de firmas de este Contrato.

[®], mayor de edad, [estado civil], de nacionalidad [e], con domicilio a estos efectos en [®] y nimero de
[®] [®] ([conjuntamente,] el “Cliente”).

En adelante se hara referencia al Banco y al Cliente, conjuntamente, como las “Partes” y a cada uno de ellos
como una “Parte”.

IL

III.

1V.

VL

VIIL

EXPONEN

Que el Cliente tiene suscrito[s] con el Banco [el/los] contrato[s] denominado[s] “Contrato de Producto
Financiero Estructurado Multiestrategia Optimal” a que se hace referencia en la Parte A del Anexo 1
(conjuntamente los distintos contratos alli referidos, el “Contrato del PFE” y, los derechos del Cliente
conforme al Contrato del PFE o derivados de €1, el “Producto Financiero Estructurado”).

Que el Producto Financiero Estructurado, como se indica en el Contrato del PFE, esta referenciado a
una cesta de fondos que incluye el fondo Optimal Strategic US Equity Ireland Euro Fund (el “Fondo
Optimal Strategic US Equity Ireland”™).

Que el Fondo Optimal Strategic US Equity Ireland es un fondo de inversion irlandés (i) establecido en
Irlanda y autorizado por el Financial Regulator de Irlanda como fondo de Optimal Multiadvisors Ireland
plc, un fondo de inversion paraguas con responsabilidad separada entre fondos y (ii) que invierte todos
0 una parte sustancial de sus activos a través de Optimal Strategic US Equity Ltd. (“Optimal Strategic”
y, junto con cualesquiera personas o fondos controlados, directa o indirectamente, por Optimal
Investment Services, S.A. (Suiza) o que tienen a Optimal Investment Services, S.A. como gestor de
inversiones, los “Fondos Optimal”).

Que Optimal Strategic, a su vez, habia encargado a Bernard L. Madoff Investment Securities LLC
(“Madoff Securities”), una entidad registrada como broker-dealer e investment advisor en la Securities
and Exchange Commission de los Estados Unidos de América (“SEC”) y regulada y supervisada por la
SEC y la Financial Industry Regulatory Authority de los Estados Unidos de América (“FINRA™), la
ejecucion de su estrategia de inversion y tenia todos o una parte sustancial de sus activos depositados
con Madoff Securities y negociados a través de Madoff Securities.

Que el 11 de diciembre de 2008 se present6 una denuncia penal contra Bernard L. Madoff (“Madoff”),
el fundador y principal ejecutivo (CEQO) de Madoff Securities, en la que se le acusa de varios cargos,
incluyendo, entre otros, de estafa; y el 12 de diciembre de 2008, la Corte Federal de los Estados Unidos
del Distrito Sur de Nueva York nombré un administrador judicial para que tomase el control de todos
los activos de Madoff.

Que el 15 de diciembre de 2008, la Corte Federal de los Estados Unidos del Distrito Sur de Nueva York
declaré en quiebra a Madoff Securities y simultineamente nombrd un trustee para supervisar la
liquidacién de Madoff Securities y la presentacién de reclamaciones contra la Securities Investor
Protection Corporation (“SIPC”).

Que, como consecuencia de las circunstancias mencionadas anteriormente, todos los reembolsos y el
calculo del valor liquidativo (el “NAV”) de las acciones de los Fondos Optimal Strategic US Equity
Ireland fueron suspendidos con efectos inmediatos el 16 de diciembre de 2008 (suspension que también
resulta de aplicacion a las solicitudes de reembolso de esas acciones cursadas por referencia a la fecha
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de reembolso o de negociacion més reciente, que es el 1 de diciembre de 2008 para los Fondos Optimal
Strategic US Equity Ireland).

VIIL. Que, como consecuencia de lo anterior, el Producto Financiero Estructurado se ha visto negativamente
afectado de forma muy significativa.

IX.  Que, (a)debido a las excepcionales e imprevisibles circunstancias antes referidas que afectan al
Producto Financiero Estructutado; (b) a pesar de que ni los Fondos Optimal, ni el Banco (en adelante, se
hara referencia al Banco y sus filiales como el “Grupo del Banco”) tienen ningiin tipo de obligacion
legal o contractual de hacerlo; y (c) exclusivamente en pro del interés comercial del Banco y del Grupo
del Banco y teniendo en cuenta las particulares circunstancias del Cliente y el interés del Grupo del
Banco en mantener una relacion comercial a largo plazo con el Cliente, el Banco, a solicitud del Cliente
y haciendo un esfuerzo comercial especial y excepcional, ha aceptado liquidar el Contrato del PFE
entregando al Cliente, en los términos y condiciones establecidos en este contrato (el “Contrato™), las
participaciones preferentes, cuyos principales términos y condiciones se recogen en el Anexo 2, que
resultan de lo previsto en la Parte B del Anexo 1 (las “Participaciones Preferentes”).

X. Que las Partes, irrevocable e incondicionalmente, acuerdan cumplir con lo previsto en las siguientes
CLAUSULAS

1. LIQUIDACION DEL PRODUCTO FINANCIERQ ESTRUCTURADO

Las Partes han acordado liquidar el Contrato del PFE de forma que (a)el Cliente acepta irrevocable e
incondicionalmente recibir, en la Fecha de Efectos (tal y como se define mas adelante), como pago final y
definitivo por todos los derechos del Cliente derivados del Producto Financiero Estructurado, las
Participaciones Preferentes (el “Pago por Liquidacion”) y (b) el Banco se obliga a entregar al Cliente en la
Fecha de Efectos esas participaciones, todo ello en los términos y condiciones establecidos en este Contrato.

1.1. Fecha de Efectos

El Pago por Liquidacién debera producirse en la fecha que el Banco determine unilateralmente (la “Fecha de
Efectos™) con posterioridad a la emisién de las Participaciones Preferentes, si bien, en todo caso, el Pago por
Liquidacion deberd tener lugar no mas tarde del 31 de marzo de 2009.

1.2. Pago por Liquidacion

En la Fecha de Efectos se deberan llevar a cabo simultdneamente todas las actuaciones que se indican a
continuacion, sin que ninguna de ellas sea efectiva hasta que todas ellas se hayan llevado a cabo y sean
efectivas:

(A) Transmision de las Participaciones Preferentes: El Banco debera transmitir al Cliente (a una cuenta de
valores abierta por el Cliente en el Banco) las Participaciones Preferentes libres de toda carga, hipoteca,
prenda o gravamen de cualquier tipo (cualquiera de las anteriores, una “Carga”) (distintas de las Cargas
en beneficio del Banco a las que resulta de aplicacion la Clausula 1.2.(B)) y con todos los derechos que
se deriven de las Participaciones Preferentes o estén vinculados a éstas. Con la sola recepcion de las
Participaciones Preferentes, de forma simultdnea, automatica y sin necesidad de que deba suscribirse u
otorgarse ningun otro documento (salvo aquellos que puedan ser solicitados por el Banco), se entendera
total y definitivamente cancelado, saldado y finiquitado el Producto Financiero Estructurado y todos los
derechos que del mismo derivan para el Cliente frente al Banco, quedando en consecuencia canceladas
todas las obligaciones del Banco conforme al Contrato del PFE y extinguido a todos los efectos el
Contrato del PFE; y sin que el Cliente tenga por tanto nada que reclamar al Banco en virtud del
Producto Financiero Estructurado;

(B)  Tratamiento de las Cargas: Si en la Fecha de Efectos el Producto Financiero Estructurado estuviese
gravado con alguna Carga en garantia de alguna obligacion del Cliente frente al Banco, esa Carga sobre
el Producto Financiero Estructurado deberd ser levantada y automaticamente debera gravar (con los
mismos términos, incluyendo, sin limitacién, en cuanto a rango y privilegios, que tenia esa Carga sobre
el Producto Financiero Estructurado) las Participaciones Preferentes que se transmitan en virtud de esta
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Clausula 1.2, a cuyo efecto el Cliente se obliga a suscribir y otorgar cualesquiera documentos publicos o
privados que sean necesarios o convenientes a tal fin; y

(C)  Actuaciones complementarias: Las Partes deberan llevar a cabo todas las actuaciones requeridas para el
perfeccionamiento y la efectividad de la referida transmisién y de la referida extensiéon de las Cargas
establecidas en beneficio del Banco.

El Cliente cede y transmite al Banco por el presente Contrato, de forma automética y sin necesidad de que deba
suscribirse u otorgarse ningtin otro documento (salvo aquéllos que puedan ser solicitados por el Banco), con
efectos a la perfeccion de la transmision de las Participaciones Preferentes conforme a la Clausula 1.2.(A) y en
contraprestacion por ésta, todos los derechos, créditos, titulos e intereses del Cliente, presentes o futuros, en'y a
todas las reclamaciones, reconvenciones, acciones, causas, causas de pedir, litigios y demandas frente a
cualquier persona (excluyendo cualesquiera Personas Vinculadas al Banco (tal y como se definen mas
adelante) liberadas en virtud de la Clausula 3.(F) pero incluyendo, sin limitacion, Madoff Securities, Madoff, la
masa concursal de MadofT, la masa concursal de Madoft Securities, los directivos, administradores, empleados,
agentes y representantes de Madoff Securities y Madoff (incluyendo, sin limitacidn, a su vez agentes de
liquidacion, custodios, depositarios, trustees, administradores judiciales o administrativos, auditores y asesores
legales), miembros de la familia de Madoff, el SIPC, otros aseguradores, las entidades gubernamentales y
cuasi-gubernamentales que tengan encomendada la supervision de Madoff Securities y los custodios,
depositarios, administrators, auditores y asesores legales de los Fondos Optimal y los predecesores de
cualquiera de las anteriores personas) que el Cliente tenga o pueda tener y que surjan o tengan relacion con, o
sean relativas al Producto Financiero Estructurado, al Contrato del PFE o a la exposicién del Cliente a los
Fondos Optimal. Tras esa cesidn, el Cliente debera colaborar con el Banco en cualquier accién en que el Banco
exija o ejecute los derechos cedidos y deberd pagar al Banco cualquier importe que el Cliente reciba o haya
recibido a partir de la fecha de este Contrato derivado de los bienes o derechos que se ceden al Banco en virtud
de este Contrato. A efectos de asegurar que las reclamaciones, reconvenciones, acciones, causas, causas de
pedir, litigios y demandas cedidas en virtud de este Contrato sean ejercitables por el Banco, ¢l Cliente se
compromete a realizar, a solicitud del Banco y tan pronto como sea razonablemente posible, todas las
formalidades que sean necesarias (incluyendo, sin limitacion alguna, el otorgamiento de cualesquiera contratos
o documentos) para hacer efectiva esa cesion frente a terceros.

2. OTRAS OBLIGACIONES DEL CLIENTE

En contraprestacion por el esfuerzo comercial especial y excepcional realizado por el Banco consistente en la
transmision al Cliente de las Participaciones Preferentes, el Cliente se obliga, como contraprestacion adicional
por la transmision por el Banco de las Participaciones Preferentes y durante el plazo en que las Participaciones
Preferentes permanezcan en circulacién, a:

(A)  Dep6sito_de las Participaciones Preferentes en el Banco. Encomendar al Banco la custodia de las
Participaciones Preferentes y, si el Cliente dispone o transmite cualesquiera Participaciones Preferentes,
a depositar la contraprestacion obtenida por el Cliente por esa disposicion o transmisién en el Grupo del
Banco y/o invertir esa contraprestacion a través del Grupo del Banco.

(B) Mantenimiento de nivel de negocio. Mantener (y hacer que las otras entidades del grupo al que
pertenece el Cliente, a las que se hara referencia conjuntamente con el Cliente como, el “Grupo del
Cliente”, mantengan) (i) un importe de activos del Cliente y del Grupo del Cliente depositados en el
Grupo del Banco o invertidos a través del Grupo del Banco y (ii) un volumen de productos y servicios
bancarios (incluyendo, sin limitacion, financieros), de valores y de inversion contratados por el Cliente
y por el Grupo del Cliente con el Grupo del Banco que, tanto en (i) como en (ii), sea al menos igual al
volumen existente en la fecha de este Contrato; y

(C)  Trato preferencial al Banco. Considerar al Banco y al Grupo del Banco como un proveedor comercial
preferente respecto de los productos y servicios bancarios, de valores y de inversion que el Cliente
contrate.

3. DECLARACIONES Y RECONOCIMIENTOS DEL CLIENTE

El Cliente otorga, en favor del Banco, los Fondos Optimal, el Grupo del Banco y cualesquiera otras Personas
Vinculadas al Banco las siguientes declaraciones y garantias:

(S



(A)

(B)
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(D)

(E)
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Situacién. El Cliente es el propietario y beneficiario de los activos y derechos transmitidos o a ser

transmitidos al Banco en virtud de este Contrato y esos activos y derechos estan libres de Cargas (a
excepcion de Cargas en beneficio del Banco sobre el Producto Financiero Estructurado a las que
resultard de aplicacion la Clausula 1.2.(B)). El Cliente suscribe este Contrato y adquiere las
Participaciones Preferentes por cuenta propia. El Cliente es un inversor sofisticado y cuenta con la
capacidad de analizar y asumir los riesgos (incluyendo, sin limitacion, los derivados de la iliquidez) de
su inversion en las Participaciones Preferentes conforme a este Contrato. El Cliente reconoce (i) que las
Participaciones Preferentes se transmiten al Cliente como parte de un acuerdo negociado privadamente
y no en virtud de una oferta publica (en el sentido de cualquier normativa de valores que pueda ser
aplicable) ni en cumplimiento por parte de una Persona Vinculada al Banco de obligaciones ni
responsabilidades frente al Cliente en el contexto de asesoramiento en inversiones, gestion de
inversiones, asesoramiento financiero, responsabilidad bancaria o responsabilidad fiduciaria y (ii) que,
al adquirir las Participaciones Preferentes en virtud de este Contrato y a salvo de las disposiciones que
el Cliente reconoce quedan cumplidas con lo dispuesto en el Anexo 3, lo hace sin que resulte de
aplicacion ninguna disposicion relativa al registro, cualificacién, conveniencia o idoneidad y contenida
en cualquier normativa sobre valores, asesoramiento de inversiones, gestién de inversiones,
asesoramiento financiero o actividad bancaria y, por tanto, el Cliente no se beneficia de ninguna
disposicion de ese tipo. El Cliente se obliga a (i) no ofrecer ni vender las Participaciones Preferentes en
Estados Unidos o a una U.S. person, (ii) no ofrecer ni vender las Participaciones Preferentes en ninguna
oferta publica (en el sentido de cualquier normativa de valores que pueda ser aplicable) y (iii) no ofrecer
ni vender las Participaciones Preferentes de cualquier otra forma que requiera registro o cualificacion
conforme a cualquier normativa aplicable, salvo que la venta sea al Banco o se realice a través de un
mercado oficial de valores europeo y esté exenta de cualquier requisito de registro en los Estados
Unidos. El Cliente no es una “U.S. person” (en el sentido de la Regulation S del Securities Act de
1933).

Informacién. Con anterioridad a la firma de este Contrato el Cliente ha recibido, leido y comprendido
una copia de la documentacion adjunta o referida en este Contrato (incluyendo la descripcién de las
Participaciones Preferentes referida en el Anexo 2 y que se ha entregado al Cliente en un documento
separado) y una version final del borrador del Contrato idéntica a la que ahora firma y el Cliente ha
obtenido a su entera satisfaccion asesoramiento financiero, legal y fiscal independiente en relacion con
este Contrato, con la inversion que realiza en las Participaciones Preferentes y con los riesgos que se
derivan de esa inversion. Al decidir suscribir este Contrato, cancelar el Producto Financiero
Estructurado y el Contrato del PFE y adquirir las Participaciones Preferentes, el Cliente no esta
confiando ni basdndose en informacién proporcionada o declaraciones y garantias realizadas por el
Banco, cualquier Fondo Optimal o cualquier miembro del Grupo del Banco, excepto en aquellos casos
en que asi se recoge expresamente en este Contrato y, asimismo, el Cliente reconoce que el Banco no
estd otorgando ninguna declaracioén o garantia en relacion con las Participaciones Preferentes excepto
que el Banco tendra titulo sobre las Participaciones Preferentes en la Fecha de Efectos.

Indisponibilidad del Producto Financiero Estructurado. El Cliente entiende que, al haberse obligado a
aceptar el Pago por Liquidacién conforme a este Contrato, no podra, a partir de la fecha de este
Contrato, ceder, transmitir, gravar o disponer de cualquier otra forma del Producto Financiero
Estructurado, incluyendo, sin limitacion, solicitar su reembolso o cancelacidn.

Acciones legales. El Cliente declara (a)que no ha iniciado ninguna accion, procedimiento o
reclamacion (judicial, arbitral o de otro tipo) derivada del Producto Financiero Estructurado o de otros
bienes o derechos que han de ser cedidos al Banco en virtud de este Contrato y que, estando pendiente
la cesion de esos bienes o derechos al Banco, no iniciard ninguna accion o reclamacion derivada de esos
derechos (excepto a solicitud del Banco) y (b) que no ha iniciado ninguna Accién (tal y como se define
mas adelante) o que, de haber iniciado cualquiera de esas Acciones, todas esas Acciones se entienden
incluidas en la renuncia contenida en la Clausula 3.(F), por lo que desiste de todas ellas con la firma de
este Contrato (y se obliga a formalizar ese desistimiento segin corresponda o si el Banco se lo solicita).

Naturaleza excepcional de los términos. El Cliente entiende que las circunstancias que han llevado a los
acontecimientos que se describen en los Expositivos de este Contrato son de una naturaleza excepcional
y que ¢l Banco acepta los términos de este Contrato haciendo un esfuerzo comercial excepcional
respecto al Cliente y a la vista de las obligaciones que el Cliente asume en virtud de este Contrato; vy,
por tanto, el Cliente entiende que el Banco no estard obligado a adoptar medidas similares respecto a
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cualquier otro tipo de inversion (incluyendo, sin limitacién, las Participaciones Preferentes) relacionada
de cualquier modo con las Personas Vinculadas al Banco, ni siquiera en el caso de que esas inversiones
se vieran afectadas por circunstancias o hechos tan excepcionales como los que concurren ahora.

(F)  Reconocimiento v renuncia a reclamaciones.

Cuando el Producto Financiero Estructurado fue contratado, el Cliente fue debidamente informado de
los términos, condiciones y riesgos de esa inversion y los aceptd y, por tanto, el Cliente no tiene nada
que reclamar por ello al Banco, a los Fondos Optimal, al Grupo del Banco o a los administradores o
empleados (actuales o anteriores) de cualquiera de las referidas entidades (todas las referidas entidades
y personas, las “Personas Vinculadas al Banco”).

El Cliente: (i) renuncia, exonera, dispensa y libera para siempre de responsabilidad a las Personas
Vinculadas al Banco respecto de todas las reclamaciones, reconvenciones, acciones, causas, causas de
pedir, litigios, promesas, pactos, obligaciones, dafios y perjuicios, derechos de compensacién, derechos
de indemnizacién o derechos e intereses de cualquier clase o naturaleza (va sean de caracter
indemnizatorio, punitivo, ejemplar o por lucro cesante; e independientemente de si son conocidos o
desconocidos, presuntos o no presuntos, previstos o imprevistos, directos o indirectos, ciertos o
inciertos, presentes o futuros; e independientemente de la forma y el momento en que surjan, con
independencia del titulo o jurisdiccion en que surjan), asi como a cualquier accién o demanda en
derecho o en equidad y a reclamar cualquier responsabilidad de cualquier naturaleza
(independientemente de que sea derivada de cualquier normativa, contrato, incumplimiento de
obligaciones, responsabilidad fiduciaria o responsabilidad extracontractual o de cualquier otra forma y
con independencia de si estd basada en responsabilidad objetiva, fraude, culpa grave, culpa o de
cualquier otro tipo) (cada una, una “Acecién” y, conjuntamente, las “Acciones”) derivada o relativa al
Producto Financiero Estructurado, al Contrato del PFE o a la exposicion del Cliente a los Fondos
Optimal y cualquier otra cuestiéon relacionada con cualquier inversion gestionada por una Persona
Vinculada al Banco, o en relacién con la cual una Persona Vinculada al Banco pueda haber prestado
asesoramiento o servicios de inversién y que tenga una exposicién actual o potencial, directa o
indirecta, a Madoff Securities o a Madoff (conjuntamente, las “Materias™); y (ii) se compromete a
llevar a cabo tan pronto como sea posible cualquier actuacion adicional que el Banco le solicite para
formalizar la exoneracién de las Personas Vinculadas al Banco respecto de las Acciones derivadas o
relativas a las Materias. Asimismo, el Cliente da por contestada cualquier peticién de informacion o
cualquier otra comunicacion (incluyendo, sin limitacion, aquellas en que el Cliente comunica cualquier
queja o reclamacion) dirigida por el Cliente a cualquier Persona Vinculada al Banco en relacion con el
Producto Financiero Estructurado o el Contrato del PFE.

4. MISCELANEA

4.1. Confidencialidad

Este Contrato, los términos y condiciones contenidos en este Contrato y cualquier informacion suministrada
por una Parte a la otra Parte relacionada con este Contrato (la “Informacion™) deberan ser mantenidas en
secreto y tratadas como estrictamente confidenciales por la Parte que reciba esa Informacion.

Cada Parte acuerda limitar la distribucién de la Informacién recibida (incluyendo, sin limitacién, este
Contrato), cifiéndola a aquellos directivos, empleados, agentes, asesores profesionales y auditores de esa Parte
(los cuales deberan ser informados del caracter confidencial de esa Informacion y obligarse a mantener esa
confidencialidad con la misma amplitud a la que queda obligada la Parte que distribuye la Informacion) en la
medida en que esa distribucion sea necesaria para el perfeccionamiento, el cumplimiento y la ejecucion de este
Contrato o para fines de auditoria, contables o de cumplimiento interno de cada Parte.

No obstante, una Parte podra desvelar Informacion en la medida en que: (i) venga exigido por cualquier
normativa aplicable, orden judicial o administrativa, o por disposiciones o normativa de cualquier bolsa de
valores u organo regulatorio a que esté sujeta esa Parte; (ii) sea necesario para llevar a cabo los actos, cumplir
las obligaciones o ejercitar y hacer valer los derechos previstos en este Contrato; o (iii) la Informacion
desvelada haya pasado a ser de dominio publico sin que concurra culpa de la Parte que desvela la Informacion.
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4.2. Las Personas Vinculadas al Banco como Beneficiarios. No cesion

Este Contrato sera de aplicacion, vinculard y beneficiard unicamente a las Partes y sus respectivos cesionarios
permitidos o sucesores y su cumplimiento podrd ser exigido Unicamente a las Partes y sus respectivos
cesionarios permitidos o sucesores, con excepcion de todos los derechos, renuncias y beneficios que se
establecen en este Contrato en favor de las Personas Vinculadas al Banco, que deberan entenderse como
aceptados por el Banco en beneficio de las Personas Vinculadas al Banco y, por tanto, este Contrato, en la
medida que establezca derechos y beneficios en favor de las Personas Vinculadas al Banco, beneficiara a las
Personas Vinculadas al Banco y sus respectivos cesionarios permitidos o sucesores y su cumplimiento podra
ser exigido por éstas y sus respectivos cesionarios permitidos o sucesores.

Cualquier cesion de derechos u obligaciones derivados de este Contrato por una Parte requerira el
consentimiento previo por escrito de la otra Parte excepto por cesiones de derechos u obligaciones realizadas
por el Banco a cualquier Persona Vinculada al Banco, que no requeriran el consentimiento del Cliente siempre
que el Banco permanezca obligado solidariamente con la Persona Vinculada al Banco de que se trate respecto
del cumplimiento de las obligaciones cedidas.

4.3. Acuerdo integro. Nulidad parcial

Las Partes reconocen y acuerdan expresamente que este Contrato contiene el acuerdo completo entre el
Cliente, de una parte, y el Grupo del Banco, de otra, en relacion con el objeto de este Contrato y que este
Contrato sustituye todos los acuerdos, convenios y pactos anteriores entre las Partes en relacion con el objeto
de este Contrato. No existen acuerdos, pactos o promesas orales que sean contrarios a los términos de este
Contrato.

En caso de que cualquiera de las disposiciones del presente Contrato sea o devenga nula, invalida o ineficaz de
conformidad con la normativa aplicable de cualquier jurisdiccion competente, la validez, legalidad o eficacia
de las restantes disposiciones de este Contrato no se verdn afectadas en modo alguno. Las Partes negociaran de
buena fe con el fin de acordar disposiciones con términos mutuamente satisfactorios que reemplacen a aquéllas
que sean o devengan nulas o ineficaces y cuyo efecto comercial sea el mds cercano posible al de las
disposiciones a que reemplazan.

4.4. Actuaciones complementarias

Cada Parte se obliga a que, a solicitud y a costa de la Parte requirente, suscribira y otorgara aquellos
documentos, incluyendo sin limitacién alguna cualesquiera documentos de transmisién y consentimiento, y
realizara cualesquiera otros actos que la otra Parte pudiera razonablemente solicitar en cualquier momento al
objeto de acreditar mejor, perfeccionar o dar efecto a cualquier disposicién o prevision del presente Contrato o
de cualquier otro contrato o documentacion suscrita u otorgada en virtud de este Contrato o a cualquiera de las
respectivas obligaciones que se pretenden crear en virtud de este Contrato o de esos contratos o documentos.

Las Partes se comprometen a llevar a cabo todos los actos, asi como a adoptar todas las medidas necesarias,
adecuadas o aconsejables al objeto de consumar y perfeccionar, en la forma mas rapida posible, las operaciones
aqui previstas, incluyendo la defensa frente a cualesquiera procedimientos de cualquier naturaleza, judicial o
administrativa, que pretendan limitar o atacar la validez y eficacia del presente Contrato o la consumacion de
las operaciones previstas en él, incluyendo el tomar medidas dirigidas a obtener el levantamiento o la anulacién
de cualquier medida cautelar dictada por cualquier tribunal o por cualquier otra autoridad competente.

Con la mayor amplitud permitida en Derecho, el Cliente, incondicional e irrevocablemente, autoriza e instruye
al Banco para que realice en nombre y por cuenta del Cliente cualquier accion que el Cliente pueda tener que
realizar en virtud de este Contrato, incluyendo, sin limitacién, la suscripcién y otorgamiento de cualesquiera
documentos publicos o privados y cualesquiera otras formalidades y actuaciones previstas o requeridas
conforme a las Clausulas 1.2 y 4.

5. LEY APLICABLE Y JURISDICCION

Este Contrato se regird e interpretara de acuerdo con el derecho espafiol comtn.
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Las Partes, con renuncia expresa a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles, acuerdan someter
cualesquiera controversias y litigios que puedan surgir entre ellas en relacion con este Contrato a los juzgados
y tribunales de la ciudad de Madrid (Espaiia).

EN PRUEBA DE SU CONFORMIDAD, las Partes han suscrito este Contrato, en la fecha indicada en el
encabezamiento, en dos originales a un solo efecto.

[Cliente]

Banco Santander, S.A. Banco Santander, S.A.

P.p. P.p.

(o] (o]

Apoderado Apoderado

Facultades representativas: [®] Facultades representativas: [@]
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ANEXO 1

Parte A.- El Contrato del PFE

Contratos comprendidos en el [:Importe inicialmente invertido por | Fecha del contrato

Contrato del PFE el Cliente (¥)
Contrato de Producto Financiero | € [e] [e]
Estructurado Multiestrategia

Optimal, Tramo |

Contrato de Producto Financiero | € [e] [e]
Estructurado Multiestrategia
Optimal, Tramo 2

Contrato de Producto Financiero | € [e] [e]
Estructurado Multiestrategia
Optimal, Tramo 3

Contrato de Producto Financiero | € [e] [e]
Estructurado Multiestrategia
Optimal, Tramo 4

Contrato de Producto Financiero | € [e] [o]
Estructurado Multiestrategia
Optimal, Tramo 5

Contrato de Producto Financiero | € [e] [o]
Estructurado Multiestrategia
Optimal, Tramo 6

Contrato de Producto Financiero | € [e] [e]
Estructurado Multiestrategia
Optimal, Tramo 7

(*) Importe final y vinculante determinado de mutuo acuerdo por el Cliente y el Banco como importe agregado del
principal invertido por el Cliente (i.e. neto de los importes recibidos por el Cliente en concepto de reembolsos o
cancelaciones) en los contratos que integran el Contrato del PFE.

Parte B.- Numero de Participaciones Preferentes

Conforme a este Contrato el Cliente recibird las siguientes Participaciones Preferentes (cuyos principales
términos y condiciones se recogen en el Anexo 2):

Numero de participaciones Importe por principal
agregado

El nimero y denominacion de las Participaciones Preferentes sera | € [@] y, en consecuencia, un
determinado por Banco Santander, S.A. de forma que, en cualquier caso, el | importe por inversor igual o
importe nominal agregado de las Participaciones Preferentes recibidas por | superior 50.000 euros.

el Cliente sera el indicado en la columna derecha.

Para evitar dudas se deja expresa constancia de que si el Cliente, segun se define éste en este Contrato, incluye
varias personas, el referido nimero de Participaciones Preferentes es el nimero de Participaciones Preferentes
que se entregard a todas esas personas agregadamente y no el nimero de Participaciones Preferentes que se
entregard a cada una de esas personas.
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ANEXO 2:

Principales términos v condiciones de las Participaciones Preferentes

Este Anexo incluye un resumen de los principales términos y condiciones de las Participaciones Preferentes.
La siguiente informacién ha sido extraida de, y estd sujeta en su integridad a, la informacién mas completa
contenida en el documento denominado ‘“Participaciones Preferentes, denominadas en euros de Caracter
Perpetuo, con Remuneracién Fija, No Acumulativa, a ser garantizadas por Banco Santander, S.A.”, con el que
este Anexo debe leerse conjuntamente. El referido documento estd dividido en tres apartados: (i) Términos y
condiciones de las Participaciones Preferentes, (ii) Garantia a ser otorgada por Banco Santander, S.A. vy (iii)
Factores de riesgo; y ha sido entregado al Cliente con caracter previo a la firma de este Contrato.

Los términos en mayuscula utilizados en este Anexo tendran el significado que se les asigna en el documento
referido en el parrafo anterior.

Emisor: Filial integramente participada por Banco Santander, S.A., constituida bajo derecho
espafiol.

Garante: Banco Santander, S.A.

Importe de la A ser determinado en la Fecha de Cierre.

emisién:

Detalles de los
valores:

Participaciones preferentes, denominadas en euros, garantizadas, de caracter perpetuo y
que dan derecho a una remuneracion fija de cardcter no acumulativo (en adelante, en
este Anexo 2, las “Participaciones Preferentes™).

Valor Nominal:

A ser determinado por el Garante, quien podrd decidir que las Participaciones
Preferentes pertenezcan a diversas series con distintos valores nominales. '

El valor nominal serd el precio de suscripcion de cada Participacion Preferente.

Rango de las
Participaciones
Preferentes:

Las Participaciones Preferentes se situardn, en orden de prelacion, (a) por detras de
todos los acreedores del Emisor, incluyendo acreedores subordinados, (b) pari passu
entre si y con cualesquiera otros Valores Equiparables del Emisor y (¢) por delante de
las acciones ordinarias del Emisor.

Remuneracion:

Los titulares de Participaciones Preferentes tendran derecho a recibir una remuneracién
no acumulativa y en efectivo, sujeta a las Limitaciones a la Remuneracion descritas
mas adelante.

Con sujecion a las referidas limitaciones a la Remuneracidon, los titulares de
Participaciones Preferentes tendran derecho a percibir una Remuneracion desde la
Fecha de Cierre (incluida) al tipo fijo del 2% anual. La Remuneracién se pagara por
afios vencidos el dia del aniversario de la Fecha de Cierre de cada afio.

Limites a la
Remuneracion:

Los titulares de Participaciones Preferentes no tendran derecho a percibir la
Remuneracién en la media en que:

(a) el importe de dicha Remuneracion, junto con (i) cualquier otra remuneracion
pagada anteriormente durante el Ejercicio Fiscal en curso y (ii) aquellas
remuneraciones que se propone abonar durante el Periodo de Devengo en curso, en
cada caso respecto de todos los Valores Equiparables (incluidas las Participaciones
Preferentes). excediera del Beneficio Distribuible correspondiente al Ejercicio
Fiscal inmediatamente anterior; o

(b) aun cuando el Beneficio Distribuible sea suficiente, en la medida en que, de
acuerdo con la normativa bancaria espafiola sobre recursos propios aplicable a las
entidades financieras que no cumplan sus coeficientes de recursos propios, tanto en
base individual como en base consolidada, ¢l Banco se viera obligado a limitar los
pagos a sus acciones ordinarias o a sus Valores Equiparables.

Si por resultar de aplicacion alguna de las Limitaciones a la Remuneracién, no se
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pagara Remuneracion en una determinada Fecha de Pago de la Remuneracion o se
pagara una Remuneracion parcial, los titulares de Participaciones Preferentes perderan
su derecho a recibir la Remuneracién o, en su caso, la parte no percibida de ésta,
correspondiente al Periodo de Devengo de la Remuneracion de que se trate.

En el supuesto de que se produjera un pago parcial de la Remuneracion, todas las
remuneraciones sobre las Participaciones Preferentes y los Valores Equiparables se
pagaran a prorrata entre todos ellos, de forma que el porcentaje de las remuneraciones
pagadas sobre las debidas para cada Participacion Preferente y otros Valores
Equiparables se fijara en proporcion a los valores nominales de cada uno de ellos.

Si por razon de las limitaciones descritas anteriormente, no se pagara Remuneracion,
total o parcialmente, en o antes de una Fecha de Pago de la Remuneracién en relacion
con un Periodo de Devengo, ni el Emisor ni el Banco pagaran dividendos ni ninguna
otra remuneracion a sus acciones ordinarias ni a cualesquiera otras acciones o valores
emitidos por ellos que, en orden de prelacion, se sitien por detras de las Participaciones
Preferentes o de las obligaciones asumidas por el Banco en virtud de la Garantia, segiin
sea el caso, hasta el momento en que el Emisor o el Banco hayan satisfecho, o
reservado, el importe integro para el pago de la Remuneracion de las Participaciones
Preferentes correspondiente a un Periodo de Devengo de la Remuneracion.

Garantia:

El Garante garantizard incondicional e irrevocablemente el pago de la Remuneracién
devengada y no pagada relativa al Periodo de Devengo mas proximo, de la Cuota de
Liquidacion y del Precio de Amortizacion.

El Banco no estara obligado a pagar ninguna Remuneracion (incluyendo, en caso de
liquidacion del Emisor o de amortizacion de las Participaciones Preferentes,
Remuneraciones devengadas y no pagadas correspondientes, respectivamente, al
Periodo de Devengo en curso hasta la fecha de pago de la Cuota de Liquidacion o hasta
la fecha establecida para la amortizacién) de las Participaciones Preferentes en la
medida en que:

(a) el importe de dicha Remuneracion, junto con cualquier otra remuneracién pagada
anteriormente durante el Ejercicio Fiscal en curso y aquellas remuneraciones que se
propone abonar durante el Periodo de Devengo en curso, en cada caso respecto de
todos los Valores Equiparables (incluidas las - Participaciones Preferentes),
excediera del Beneficio Distribuible correspondiente al Ejercicio Fiscal
inmediatamente anterior; o

(b) aun cuando el Beneficio Distribuible sea suficiente, en la medida en que, de
acuerdo con la normativa bancaria espafiola sobre recursos propios aplicable a las
entidades financieras que no cumplan sus coeficientes de recursos propios, el
Banco se viera obligado a limitar los pagos a sus acciones ordinarias o a sus
Valores Equiparables.

Rango de la
Garantia:

Las obligaciones asumidas por el Banco en virtud de la Garantia se sitiian, en orden de
prelacion (a) por detras de todos los acreedores comunes y subordinados del Garante
(con exclusion de cualquier garantia o derecho contractual con el mismo rango o
inferior que la Garantia); (b) pari passu con cualesquiera Valores Equiparables
emitidos por el Banco y con cualquier garantia otorgada por el Banco sobre Valores
Equiparables de cualquier Filial; y (c) por delante de las acciones ordinarias del Banco.

Amortizacion

Las Participaciones Preferentes podran ser amortizadas, total pero no parcialmente, a

Voluntaria: opcion del Emisor, con autorizacion previa del Banco de Espafia, al Precio de
Amortizacion por Participacion Preferente en cualquier Fecha de Pago de la
Remuneracién a partir de la Primera Fecha para la Amortizacion.

Cuota de La Cuota de Liquidacién correspondiente a cada Participacion Preferente sera igual al

Liquidacion: Valor Nominal por Participacion Preferente mas, en su caso, la Remuneracion

devengada y no satisfecha correspondiente al Periodo de Devengo de la Remuneracion
en curso y hasta la fecha de pago de la Cuota de Liquidacién (excluyendo del cémputo
esta ultima fecha).

10
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Derechos de
Liquidacion:

En el caso de iniciarse los tramites para la disolucion o liquidacion del Banco o en el
supuesto de una reduccion del capital social del Banco de acuerdo con lo dispuesto en
el articulo 169 de la Ley de Sociedades Andnimas, el Banco liquidara el Emisor y los
titulares de las Participaciones Preferentes en circulacion Ginicamente tendran derecho a
percibir la Cuota de Liquidacion correspondiente a cada una de sus Participaciones
Preferentes. En este supuesto, la Cuota de Liquidacion por Participacion Preferente no
excedera de la cuota de liquidacion que se habrian pagado con los activos del Banco si
dichas Participaciones Preferentes y todos los Valores Equiparables hubieran sido
emitidos por ¢l Banco.

El Banco se comprometerd a no permitir la liquidacion del Emisor salvo en los
supuestos previstos en el parrafo anterior.

Derechos de
suscripcion
preferente:

Las Participaciones Preferentes no otorgan a sus titulares derechos de suscripcién
preferente sobre futuras emisiones de participaciones preferentes.

Retencion fiscal:

Salvo por lo que se indica mas adelante, el pago de las Remuneraciones y otras
cantidades en relacién con las Participaciones Preferentes y los pagos realizados en
virtud de la Garantia no estaran sujetas a retencion en Espafia, salvo que dichas
retenciones sean requeridas por ley. En tal caso, el Emisor o el Banco, segin sea el
caso, realizardn un gross-up de las cantidades retenidas, salvo en los supuestos
previstos a continuacion.

El pago de las Remuneraciones y de otras cantidades en relaciéon con las
Participaciones Preferentes y los pagos realizados en virtud de la Garantia estaran
sometidos a retenciéon a cuenta en Espafia, tal y como se describe en el parrafo
siguiente. En estos casos, ni el Emisor ni el Banco realizaran pagos adicionales en
relacion con las referidas retenciones.

De acuerdo con la legislacién espafiola, los pagos realizados en relacion con las
Participaciones Preferentes estaran sometidas a retencion a cuenta en Espafia, al tipo de
retencion aplicable que actualmente se sitta en el 18% en el caso de (a) personas fisicas
residentes en Espafia y (b) incumplimiento de las obligaciones de informacién
mencionadas en el epigrafe siguiente (Informacion sobre la identidad de los titulares).

Informacion sobre
la identidad de los
titulares:

De acuerdo con la Ley 13/1985, el Banco esta obligado a proporcionar informacién a
las Autoridades Fiscales espafiolas sobre la identidad y residencia fiscal de los titulares
de las Participaciones Preferentes en la forma en que se indica en los siguientes
parrafos.

De acuerdo con la normativa actualmente vigente (articulo 44 del Real Decreto
1065/2007), a los efectos de cumplir con las obligaciones de informacion referidas en
el parrafo anterior, la entidad registrada como titular de las Participaciones Preferentes
ante el Sistema de Compensacion debera enviar al Banco, en cada Fecha de Pago de la
Remuneracion certificacion relativa a la identidad y residencia fiscal de los titulares de
las Participaciones Preferentes segtin sus registros.

La Disposicion Final segunda de la Ley 4/2008, de 23 de diciembre, suprime la
obligacién de identificacion de los inversores no residentes en Espafia. A tal fin, las
Autoridades Fiscales espafiolas estdn actualmente trabajando en la modificacién del
mencionado articulo 44 del Real Decreto 1065/2007. En consecuencia, a partir de la
entrada en vigor del nuevo articulo 44, dichas obligaciones de informacion quedaran
suprimidas.

Representacion:

Las Participaciones Preferentes seran emitidas al portador y estaran representadas por
un tnico titulo global, , o, en su caso, mediante un titulo global representativo de cada
serie, que serd depositado con un Unico depositario comin de los Sistemas de
Compensacion.

Calificaciones
crediticias

Se espera que, una vez emitidas, Moody’s, Standard & Poor’s y Fitch asignen a las
Participaciones Preferentes una calificacién de Aa3, A+ y A+, respectivamente. Una
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(ratings): calificacion crediticia no constituye una recomendacién para comprar, vender o
suscribir valores. La calificacion crediticia puede ser suspendida, modificada o retirada
en cualquier momento por la correspondiente agencia de calificacién.

Legislacion Las Participaciones Preferentes y la Garantia se regiran por la ley espafiola.

aplicable:

Admisién a Se solicitard la admision a negociacion de las Participaciones Preferentes en un

cotizacion: mercado organizado de la Unién Europea que determine el Garante.

Sistemas de A determinar por el Garante.

Compensacion:

12
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ANEXO 3
Declaracion a efectos de MIFID

A efectos del cumplimiento de la Directiva de la Unién Europea relativa a los mercados de instrumentos
financieros (MiFID), y sin perjuicio de la generalidad de las declaraciones y reconocimientos contenidos en el
cuerpo del presente Contrato,

(a) el Cliente reconoce expresamente que el Banco no ha ofrecido asesoramiento al Cliente en relacién con
la suscripcion de este Contrato o la adquisicion de las Participaciones Preferentes;

(b) el Cliente reconoce expresamente que el Banco, en base al conocimiento interno del Cliente, ha
considerado que (i) el Cliente cuenta con conocimientos y experiencia suficientes para entender el
funcionamiento del Contrato, las Participaciones Preferentes y los riesgos asociados al Contrato y las
Participaciones Preferentes, y (ii) el Cliente tiene a su disposicion informacion suficiente y adecuada en
la documentacion que le ha sido facilitada, confirmando el Cliente la correccion de los puntos (i) y (ii);

y

(c) el Cliente acepta expresamente el nuevo horizonte temporal de la inversién que se deriva de la firma de
este Contrato y de la adquisicion de las Participaciones Preferentes.

[Cliente]

Banco Santander, S.A. Banco Santander, S.A.

P.p. P.p.

[o] [o]

Apoderado Apoderado

Facultades representativas: [@] Facultades representativas: [e]
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